
 

 
 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 

 

 

 
 42حسابداری استاندارد 

 گیری ارزش منصفانهاندازه
 (1399شده )تصویب

 



 

 

  فهرست مندرجات

 از بند  

 1 هدف

 5 دامنه کاربرد

 9 یریگاندازه
 9 ارزش منصفانه فیتعر
 11 یبده ای ییدارا

 15 معامله
 22 بازار فعالان

 24   متیق
 27 یرمالیغ یهاییدارا در مورد کاربرد
 34 خود واحد تجاری مالکانه یو ابزارها هایبده در مورد کاربرد

 ایا باازار   یساکها یدر ر یتهااتر  یتهاا یبا موقع یمال یهایو بده یمال یهاییکاربرد در مورد دارا

 طرف مقابل یاعتبار سکیر
48 

 56 هیارزش منصفانه در شناخت اول
 60 شیابیارز یکهایتکن

 66 یابیارزش یکهایتکن های ورودیداده
 71 سلسله مراتب ارزش منصفانه

 90 افشا

 99 تاریخ اجرا

 100 المللی گزارشگری مالیمطابقت با استانداردهای بین

  هاوستیپ

  شدهاصطلاحات تعریف الف

  یریبکارگ رهنمود ب

  گذار پ

 



 

 42حسابداری استاندارد 
 گیری ارزش منصفانهاندازه

 هدف
 استاندارد: نیا .1

 ؛کندیم فیرا تعر ارزش منصفانه .فال
 و کند؛می واحد، مقرراستاندارد  کیدر ارزش منصفانه را  یریگچارچوب اندازه .ب
 .دکنیم یارزش منصفانه را الزام یریگاندازه ا دربارهافش .پ

و  هدا ییدارا برخدي د . در مدرر نیسدت مخدت  واددد ارداری    گیدری  انددازه  و است بازار مبتني بر گیریاندازه ،ارزش منصفانه .2
 و هاییدارا ریمررد سا دراما . باشد در دسترسبازار قابل مشاهده اطلاعات  ایبازار قابل مشاهده  معاملاتممکن است  ،هایبده
 از هدد   ،الدد بده هدر   بدازار در دسدترس نباشدد.    قابل مشداهده  اطلاعات  وبازار قابل مشاهده ممکن است معاملات  ،هایبده

اي عاملهه م بدر اسداس آن   کده  اسدت  يمتد یبدرآورد ق هدد    و آن -اسدت  کسانی مرردنصفانه در هر دو ارزش م یریگاندازه

 دشدر انردا  مدي   زاربدا  جداری  طیشدرا  در یریگاندازه خیدر اار بازار فعالان بین يانتقال بده ای یيروش دارابرای ف مندنظام
 .(يبده متعهد ای یيدارادارنده بازار  فعالیک  دگاهیاز د یریگاندازه خیدر اار یخروج قيمت يعنی)

دیگدر   اکنیدک  ارزش منصدفانه را بدا   یقابل مشداهده نباشدد، واددد اردار     ،همانند يبده ای یيدارا ي برای یکقیمتکه  هنگامي .3
را  مشهاهده  رقابهل يغ ههاي ورودي دادهو اسدتفاده از   را ددداکرر  مربدر   مشاهده قابل هاي وروديدادهکه اسدتفاده از  ارزشیابي 

ز اایدن ارزش بدا اسدتفاده    ار اسدت،  مبتني بدر بداز  گیری اندازه ،ارزش منصفانه از آنرا که. دکنيمگیری اندازه سازد،ياقل مدد
مدررد   يبدده  اید  یدي دارا یگداار متیبازار در ق فعالانکه  شردميگیری مفروضااي، از جمله مفروضات درباره ریسک، اندازه

 دیگدر، بدر   ریقدي طآن بده   یفدا یا اید دهي بد  هیاسدر  اید  یيدارا ینگهدار یبرا یوادد ارار قصد، رهی. در نتکنندياستفاده منظر 
 .اأثیر نداردارزش منصفانه  یریگاندازه

 نید . اهسدتند  یدر دسدابدار  یرید گانددازه  يمرضدر  الدل  آنهدا   راید ز ،شدرد اأکیدد مدي   هایو بده هاییبر دارا ،ارزش منصفانه فیاعردر  .4
 .ردبکار گرفته ش شرد،يم یریگکه به ارزش منصفانه اندازه یوادد ارارخرد مالکانه  یابزارها یابر دیبا، همچنین استاندارد

 کاربرد دامنه
 ،اسهتانداردهاي ساهابداري   دیگهر  کهه  کهاربرد دارد  وارديدر مه   ،7و  6شهده در بنهدهاي   مشهص  ، به استثناي موارد استاندارد نیا .5

اننهد ارزش منصهفانه   م، صفانهارزش منمبتنی بر  هايیريگاندازهو )گيري ارزش منصفانه ه اندازهیا افشا دربار ارزش منصفانه يريگاندازه
 کرده باشد.الزامی یا مجاز را  (هایريگافشا درباره آن اندازه ای پس از کار مصارج فروش،

 کاربرد ندارد:زیر مرارد  در ،استاندارد نیو افشا در ا یریگالزامات اندازه .6
 و ؛گیردقرار مي هاجارهساابداري ا 21دسابداری استاندارد در دامنه کاربرد ت اجاره که معاملا .الف
در اسدتاندارد   فدروش خدال  ارزش   مانندد  ،نیسدتند امدا ارزش منصدفانه    ،دند دارارزش منصفانه  اب یيکه شباهتها یيهایریگاندازه  . ب

 .هایيکاهش ارزش دارا 32 یاردر استاندارد دسابد اقتصادیارزش  ای مواد و کالا موجودي ساابداري 8 یدسابدار
 :الزامي نیست ریمرارد ز در ،استاندارد نیاالزامات افشای مقرر در  .7

 و شرد؛مي یریگبه ارزش منصفانه اندازه کارکنان بازنشاتگی يایمزا 33 یکه طبق استاندارد دسابدار طرح یهاییدارا .الف
به ارزش منصدفانه   یبازنشاتگ يایمزا يطرسها 27 یکه طبق استاندارد دسابدار يبازنشستگ یایمزا یطردها یهایگاارهیسرما .ب

 .شردمي یریگاندازه
ارزش  یرید گچدارچرب انددازه  ، باشد ارزش منصفانه الزامي یا مراز شدهبکارگیری ، دسابداریبه مرجب سایر استانداردهای  چنانچه .8

 .رد داردکارب یبعد یریگاندازه درو هم  هیاول یریگاندازه درهم ، ستشده ا حیاشردر این استاندارد  که منصفانه

 یریگاندازه

 ارزش منصفانه فیتعر
 منهد نظهام اي فروش یک دارایی یا انتقال یک بدهی در معاملهه  بابتکه  کندرا به عنوان قيمتی تعریف میارزش منصفانه  ،استاندارد نیا .9

 .گيري قابل دریافت یا قابل پرداخت خواهد بودبين فعالان بازار، در تاریخ اندازه

 .دشريم حیارزش منصفانه اشر یریگاندازه رویکرد کلي ،2بند بدر  .10



 

 یبده ای ییدارا
ارزش  يريه گانهدازه هنگهام   يواسد تجار ،نی. بنابراگيردانجام می مشص  یبدهیک  ای ییدارا کی در مورد ،ارزش منصفانه يريگاندازه .11

در  يريه گانهدازه  خیردر تها  یبهده  ای ییداراآن  يگذارمتيقهنگام بازار  فعالانرا که  نظر مورد یبده ای ییدارا يهايژگیو دیبا ،منصفانه
 :زیر استیی شامل موارد هايژگیوچنين  ،مثال براي گيرند، مورد توجه قرار دهد.مینظر 
 و ؛ییدارامکانی  موقعيتو  وضعيت .الف
 وجود.در صورت  ،ییدارااز ستفاده ا ایفروش  يتهایمحدود . ب

 شدرد، يبدازار در نظدر گرفتده مد     فعدالان ارسدط   هچگرند مزبرر  يژگیو نکهیبه ابا ارجه  ،یریگخاص بر اندازهناشي از یک ویژگي اثر  .12
 .خراهد بردمتفاوت 

 باشد: ریز مراردیکي از  ممکن است ،به ارزش منصفانه شدهگیریاندازه يبده ای یيدارا .13
 ای ؛(يرمالیغ یيدارایک  ای يابزار مال یک )مانند به انهایي يبدهیک  ای یيدارایک  .الف
 (.فعالیت ارارییک  ایوادد مرلد نقد یک )مانند  هایو بده هاییاز دارا يگروه ای هایاز بده يگروه ها،ییاز دارا يگروه .ب

در  هایبدده  و هدا ییاز دارا يگروهد  ای هایاز بده يگروه ها،ییاز دارا يروهگانهایي، به  يبده ای یيدارا برای مقالد شناخت یا افشا، نکهیا .14
 دید با د،شده در این اسدتاندار ، به استرنای مرارد ارائهيبده ای یيدارا یبرا دسابوادد دارد.  يآن بستگ ساابواسد به  ،نظر گرفته شرد
 .شرد نییاع، کنديراز مم ای يارزش منصفانه را الزام یریگاندازه کهدسابداری طبق استاندارد 

 معامله
روش یک دارایی یها  ف بابت ،بازار فعالان نبي مندنظام ايمعاملهدر  یبده ای ییاست که دارا نیارزش منصفانه فرض بر ا يريگدر اندازه .15

 .شودیمبادله م ،بازار جاري طیشرا در يريگاندازه خیدر تارانتقال یک بدهی 

 :افتدیاتفاق م ریزبازارهاي از  یکیدر  یانتقال بده ای ییکه معامله فروش دارا بر این استنصفانه فرض ارزش م يريگدر اندازه .16
 ای ؛یبده ای ییدارابراي  یبازار اصل   .الف
 .یبده ای ییدارابراي  مزایابيشترین  داراي بازار ،ینبود بازار اصل صورت در .ب

بده  نیدازی نیسدت    ،اید مزا نیشدتر یب دارایبدازار  بدرای شناسدایي    ،ينبرد بازار الل لررت در ای ،يبازار الل اشخی  یبرا وادد اراری .17
نبدرد   لدررت . در ردید در نظدر بگ باید  را استدر دسترس  طرر معقرلکه ب ياطلاعاااما  ، اما بپردازدممکن رهای ابازجامع جسترری 

بدازار   د،کند يمد  ينتقال بدده ا ای یيانرا  معامله فروش دارا مبادرت بهدر آن  یوادد ارارمعمرل  بطررکه  ی، بازارکنندهنقضشراهد 
 .شردفرض مي ایمزا نیشتریب دارایبازار ، بازار اللينبرد لررت در  ، یايالل

نظدر  لر آن بازار باشد ) در قیمت انگریب دیارزش منصفانه باگیری اندازهوجرد داشته باشد،  يبازار الل يبده ای یيدارا یبراچنانچه  .18
 در اداریخ اگدر   يرآورد شدرد(، دتد  بد  ارزشدیابي  دیگدر  اکنیدک بدا اسدتفاده از    اید مشداهده باشدد    قابدل  میمستق طررب قیمتآن اینکه  از

 .است اربطرر بالقره بالرفه دیگر بازار قیمت در یک ،گیریاندازه

 یوادددها  هداشدته باشدد. از آنردا کد     ي( دسترسد اید امز نیشدتر یب دارایبازار  ای) يبه بازار الل ،یریگاندازه خیدر اار دیبا یوادد ارار .19
شدته  دا يدسترس يوامتفا یممکن است به بازارها ،متفاوت فعالیتهای دارای( یارار یآن واددها فعالیتهای اراریمختلف )و  یارار

آن  رداری اای فعالیتهد ف )و مختلد  یاردار  یدر واددها ،همانند يبده ای یيدارا ی( براایمزا نیشتریب دارایبازار  ای) يباشند، بازار الل
 دگاهید از د دیاب ،(بازار فعالان ر نتیرهد و) (،ایمزا نیشتریب دارای)بازار  ای يبازار اللبنابراین، متفاوت باشد.  ارانديم (یارار یواددها

 .گردد مشخ  ،متفاوت یتهایفعال دارایمختلف  یارار یواددها انیفاوت مااا  مررد ارجه قرار گیرد یوادد ارار

ي را مشخصد  یدي دارابتراندد   یریگاندازه خیدر اار نیازی نیستاما داشته باشد،  يبه بازار دسترسد بتراند یبا یاگرچه وادد ارار .20
 .گیری کنداندازهآن بازار در قیمت  یبرمبنارا ارزش منصفانه  بترانداا انتقال دهد مشخصي را  يبده ای بفروشد

 خیدر ادار  يانتقدال بدده   اید  یدي دربداره فدروش دارا   گدااری مدت یاطلاعدات ق  فدراهم کدردن   یبرا یادهمشاه که بازار قابل يزمان يدت .21
متعهدد   اید  یيدارادارنده که  بازار فعال دگاهیکه از د فرض بر این استارزش منصفانه  یریگداشته باشد، در اندازهنوجرد  یریگاندازه
فدراهم   يانتقدال بدده   اید  یيفروش دارا قیمتبرآورد  یبرا یيمبنا ،يمعامله فرض نی. اشرديانرا  م خیدر آن اار ایمعامله ،است يبده
 .کندمي



 

 بازار فعالان
 يگهذار مهت يق هنگامبازار  فعالانکه  دکن يريگاندازه یرا با استفاده از مفروضات یبده ای ییارزش منصفانه دارا باید يواسد تجار .22

 .کنندیم اقدام خود اقتصاديمنافع  بهترینبازار در جهت  فعالانکه  فرض نیابا  ،گيرندبکار می یبده ای ییدارا

 بدا در نظدر گدرفتن    ،یواددد اردار   کند؛ بلکه مشخ در بازار را  يخال فعالاننیازی نیست  وادد اراری ،يمفروضاا نیچن در اعیین .23
 :کندبطرر کلي متمایز ميا بازار ر فعالان که کند مشخ را  یيهایژگیو دیبازیر، مرارد اما   مربر  بهعرامل 

 ؛يبده ای یيدارا .الف
 و ؛يبده ای یيدارا ی( براایمزا نیشتریب دارایبازار  ای) يبازار الل . ب
 .کنديمعامله مبا آنها در آن بازار ، یبازار که وادد ارار فعالان . پ

 قیمت

بهين فعهالان بهازار، در تهاریخ      منهد نظهام اي در معاملهه  بابت فروش یک دارایی یا انتقال یک بدهیکه  قيمتی است ،ارزش منصفانه .24
قيمهت مزبهور   که نظر از اینصرف ،)یعنی قيمت خروجی(اهد بود گيري در شرایط جاري بازار قابل دریافت یا قابل پرداخت خواندازه
 .دشوبرآورد   ارزشيابی دیگر تکنيکبا استفاده از  ای باشد مشاهده قابل ميماتق بطور

 ،دگیدر يمد قدرار  اسدتفاده  مررد  يبده ای یيارزش منصفانه دارا یریگاندازه ی( براایمزا نیشتریب دارایبازار  ای) يبازار اللدر  کهي قیمت .25
 ،معاملده  مخدارج . دبه دسداب منظدرر شدر    دسابداری یاستانداردها ریطبق ساباید معامله  مخارجشرد.  لیاعد معامله مصارجبابت  دینبا
  معاملده دارایدي یدا    چگرنگي انردا  بهو با ارجه  مخت  یک معامله است ،مخارج نی، بلکه اشردمحسرب نمي يبده ای یيدارا يژگیو

 .استمتفاوت  ،یوادد ارار بدهي ارسط
 رنده کده  گهمدان بدرای مردال،   ) محسرب شدرد  یياراد هاییژگیواز  مکاني، تی. اگر مرقعشردمينرا شامل  سمل مصارج ،معامله مخارج .26

اعددیل   مخدارجي  بابدت  دید ( باایمزا نیشتریب دارایبازار  ای) يبازار الل در قیمت ،(داشته باشدمصداق کالا  یکر مررد د ممکن است
 .دشرحمل ميمرقعیت مکاني فعلي به آن بازار ادارایي از  دملدر نتیره در لررت وجرد، که  شرد

 یرمالیغ یهاییدارا در مورد کاربرد

 یرمالیغ یهاییارااز داستفاده  نیو بهتربیشترین 

 نیو بهتهر  بيشهترین  از طریه   يمنافع اقتصاد جادیا يبازار برا فعالان ییتوانا ،یرماليغ ییدارایک ارزش منصفانه  يريگدر اندازه .27
ر در نظه  کننهد، یمه را اسهتفاده   نیو بهتر بيشتریناز آن دارایی  بازار که فعالان گریدفروش آن به  ایدارایی مورد نظر  از استفاده
 .شودیگرفته م

قابدل  و  يقدانرن  نظدر از  بدردن  مرداز  ،يکیزیف لحاظ بهدارایي  استفاده از بردن امکانپایر ،يرمالیغ یياستفاده از دارا نیو بهتر بیشتریندر  .28
 :شردي، به شرح زیر در نظر گرفته مياز نظر مالبردن  ارجیه
نظدر   مدد  یدي دارا یگاارمتیبازار هنگا  ق فعالانکه  یيدارا يکیزیف یهایژگیو ،يکیزیفبه لحاظ  استفادهامکانپایر بردن برای  . الف

 (.یياندازه دارا ایمکاني  تی)مانند مرقع دهندقرار مي
 دارایي یگاارمتیهنگا  ق بازار فعالانکه  یياستفاده از دارا یبرا يقانرن هایتیمحدود ،يقانرن استفاده از نظرمراز بردن برای  .ب

 .(در مررد دارایي قابل اعمال ای)مانند مقررات منطقه ددهنيمقرار نظر  مد
 نظدر از و امکانپدایر   يکد یزیف نظدر از کده   یدي دارایدک  اسدتفاده از   اید مرضر  که آ نیا، يمال از نظراستفاده قابل ارجیه بردن برای  .پ

 مدررد  اسدتفاده  یبدرا  یدي ادار لیابدد  مخدارج )با در نظدر گدرفتن   کند ایراد مي يکاف ینقد یانهایجر ای درآمد ،است مراز يقانرن
 .یا خیر شرداأمین  یيداراآن در  یگاارهیبازار از سرما فعالان یگاارهیبازده سرمااا ( نظر

 متفداواي از آن  استفادهقصد  یاگر وادد ارار يدت شرد،يم نییبازار اع فعالان دگاهیاز د ،يرمالیغ یياز دارا استفاده نیو بهتر بیشترین .29
 ،اسدت  فادهاسدت  نیو بهتدر  بیشدترین  ،يرمالیغ یياز دارا یوادد ارار ياستفاده فعل فرض بر این است که به هر دال،. دداشته باشدارایي 
 .راهد کردخرا دداکرر  یيارزش دارا ،بازار فعالان ارسط متفاوت هاستفاده نشان دهد کعرامل  ریسا ایبازار  نکهیمگر ا

از  یدا بیشدترین و بهتدرین اسدتفاده     استفاده فعال قصد ،گرید لیبه دلا ای يرقابت تیمرقعدفظ  برای ممکن است وادد اراری .30
نامشدهرد   یدي دارا یواددد اردار   کده مصدداق دارد  زماني  مررد، این مرال برای .نداشته باشدرا شده لیاحص يرمالیغ یيدارا
واددد   بدا وجدرد ایدن،    دهدد. اسدتفاده قدرار    مررد گرانیاز استفاده د جلرگیریشده را به لررت ادافعي و به منظرر لیاحص



 

بددازار  فعددالانارسددط  از آن دارایددي اسددتفاده نیو بهتددر بیشددترینرا بددا فددرض  يرمددالیغ یدديارزش منصددفانه دارا دیددبا یاردار 
 .دکن یریگاندازه

 یرمالیغ یهاییدارابرای  ابییفرض ارزش شیپ

بده   یدي ارزش منصدفانه دارا  یرید گاندازه در ارزشیابي مررد استفاده فرضشیپنده کناعیین ،يرمالیغ یياستفاده از دارا نیو بهتر بیشترین .31
 :است ریز شرح
بده عندران    هدا ییدارا سدایر بدا   بیارک دراز طریق استفاده از آن دارایي ممکن است  ،يرمالیغ یياستفاده از دارا نیو بهتر ینبیشتر .الف

یدک   ،بدرای مردال  ) هایو بده هاییدارا ریبا سا بیارکدر  ایاستفاده(  یابر یسازآمادههای سایر شیره اینصب گروه )پس از یک 
 کند. ایرادبازار  فعالاندداکرر ارزش را برای  ،(فعالیت اراری

و  هدا ییدارا ریسدا بدا   بید ارک در ای هاییدارا ریبا سا بیارک استفاده از دارایي در ،یياستفاده از دارا نیو بهتر بیشتریناگر  . 1
 بدا ایدن   ،شرديم افتیدر یيفروش دارا جاری بابتمعامله  یک است که در قیمتي یيارزش منصفانه دارا، باشد هایبده

گیدرد و داراییهدا و   قدرار مدي   مررد استفاده هایو بده هاییدارا ریسابا همراه  ای ،هاییدارا ریسابا همراه  یيداراآن فرض که 
 بازار است. فعالان( در دسترس آن بهمربر   یهایمکمل و بده یهاییدارا يعنی) مزبرر یبدهیها

در گدردش را   هیاست که سدرما  یيهایشامل بده، مکمل یهاییدارا ابط بامر یهایو بده مزبرر یيدارا اط بابمر یهایبده . 2
 .شرديمناییها داراز گروه  ریبه غ یيهاییدارامالي  نیاأم یبرا مررد استفاده یهایبدهشامل اما  ،کنديم نیاأم

 )که بیشترین و بهترین استفاده هاییدارا اما  یبرا دیبا ،يرمالیغ یياستفاده از دارا نیو بهتر بیشترینات مربر  به مفروض . 3
رار اسدتفاده قد  ررد در آن گدروه مد   کده دارایدي   هایبدده گروه داراییها و  یا هاییگروه دارا است( در در مررد آنها مربر 

 اشد.متناقض نب، گیردمي

 فعالان برایرا  دداکرر ارزش از دارایي، مستقلاستفاده بر مبنای ممکن است  يرمالیغ یيدارایک استفاده از  نیو بهتر بیشترین .ب
 ،یدي راارزش منصدفانه دا ، دباشد  یدي دارااز مسدتقل   سدتفاده ابر مبندای   ،یياستفاده از دارا نیو بهتر بیشتریناگر  فراهم کند.بازار 
قدرار  اسدتفاده   مدررد  مسدتقل بده لدررت   را  یدي دارا کده بدازار   فعدالان بده   یيدارا فروش بابت ،جاریاست که در معامله  قیمتي
 شرد.، دریافت ميدهندمي

 ریشدده در سدا  مشدخ   دسداب مطدابق بدا واددد     یدي کده دارا شدرد  مدي فدرض   ،يرمدال یغ یدي دارایک ارزش منصفانه  یریگدر اندازه .32
 یرید گانددازه ر دکده   هنگامي يمرضر  دت نی. ارسديبه فروش م د(منفرد باش یيدارایک )که ممکن است  دسابداری یاهاستاندارد

و  هدا ییدارا ریسدا با  بیارک قیاز طر ای هاییدارا ریبا سا بیارک قیاز طر یياستفاده از دارا نیو بهتر بیشترینشرد ميارزش منصفانه فرض 
و  مکمدل  یهدا ییدارا ،بدازار  فعدالان اسدت کده    نید بدر ا ارزش منصفانه فرض  یریگدر اندازه رایمصداق دارد، ز ،دیآيدست مهب هایبده
 دارند. اریدر اختدر دال داضر آن را مربر  به  یهایبده

 .دکنمي حیاشر را يرمالیغ یهاییدارابرای  شیابيفرض ارزشیکاربرد مفهر  پ ،3بند ب .33

 واحد تجاریخود  مالکانه یو ابزارها هایبدهدر مورد  کاربرد
 یکل اصول

ابزارههاي  )ماننهد   يواسد تجارخود ابزار مالکانه  ای یرماليغبدهی  ،یمال یبده است که نیفرض بر ا ،ارزش منصفانه يريگهدر انداز .34
ابهزار   ایه  ی. در انتقهال بهده  ابدییبازار انتقال م فعالانبه  يريگاندازه خیدر تار( يتجار بيترک در ازامابه به عنوان مالکانه منتشرشده

 :، فرض بر این است کهيتجارواسد خود  انهمالک
، در ی. بهده باشهد مهی تعهد آن  ملزم به ایفاياست،  گيرندهلانتقابازار که  فعالو  ماندنشده باقی میهیتاوبه شکل  یبده الف.

 .یابدخاتمه نمی يگرید  یبه طر ای شودینم هیتاو مقابلطرف  با ،گيرياندازهتاریخ 
 يتهايسقهوق و ماهلول   گيرنهده اسهت،  انتقهال  بازار کهه  فعالو  ماندیم یباق در جریانچنان هم ،يواسد تجارخود ابزار مالکانه  .ب

 .دخاتمه نمی یاب يگرید  یبه طر ای شودنمی ابطال ،يريگاندازه خیدر تار ،. ابزار مالکانهردیپذیآن ابزار را م ابط بتمر

وجدرد  واددد ارداری   خرد ابزار مالکانه  ای يانتقال بده بارهدر یگاارتمیاطلاعات ق ارائه یبرا ایقابل مشاهده که بازار هنگامي يدت .35
شدرد(، در لدررت   مدي  لا ایدن اقد  مانع انتقال  که يقانرن یتهایمحدود ریسا ای قراردادی یتهایمحدود وجرد، به دلیل مرالبرای ) ندارد

وراق ا مانندد ) وجرد داشته باشدد  ای برای آنهااهدهبازار قابل مش ممکن است ،اشخاص دیگرارسط  یيبه عنران دارااقلا   این ینگهدار
 (.یسها  وادد ارار دیخر اریاخت ای مشارکت



 

را مشداهده مربدر     قابدل  هدای ورودی دادهاز  استفاده دیبا ارزش منصفانه یریگهد  اندازهبه  ، برای دستیابيمرارد اما در  ،یوادد ارار .36
کده در  اسدت   قیمتدي بدرآورد   ،فانهارزش منصد  یرید گهد  انددازه  .دکندداقل را مشاهده  ابلرقیغ های ورودیدادهاز استفاده و  دداکرر

 .شردمنتقل ميبه آن قیمت الکانه ابزار م ای يبده بازار، فعالانن بی مندنظا ی امعاملهدر بازار،  جاریشرایط  در یریگاندازه خیاار

 دیگر اشخاصتوسط  ییشده به عنوان دارایمالکانه نگهدار یو ابزارها هایبده

 شهص  و  در دسهتر  نباشهد  خود واسد تجاري مالکانه  ابزار ای یا مشابه همانند یبدهیک انتقال  يبرا شدهقيمت اعلامکه  هنگامی .37
 دگاهیه ابهزار مالکانهه را از د   ای یارزش منصفانه بده دیبا يداشته باشد، واسد تجار ارياخت دری یبه عنوان دارارا همانندي  قلم ،دیگري
 .دکن يريگدارد، اندازه اريدر اختبه عنوان دارایی را همانند قلم  آن ،يريگاندازه خیتاردر بازار که  فعالیک 

 :دکن یریگاندازه ریز شرحابزار مالکانه را به  ای يارزش منصفانه بده دیبا یوادد ارار ،یمرارد چنیندر  .38
، در شدرد نگهداری مدي  یيبه عنران دارا یدیگر شخ ارسط که  یهمانندقلم  یبرا لبازار فعادر  شدهقیمت اعلا استفاده از  .الف

 .در دسترس باشد قیمتاین لرراي که 
در بدازار   شدده قیمت اعلا مانند  ،مشاهده قابل های ورودیداده ریاستفاده از سا، مزبرر در دسترس نباشد که قیمت يدر لررا .ب

 .شردنگهداری مي یيبه عنران دارا یگرید خ شارسط که  یهمانندقلم  یبرا رفعالیغ
 دیگدر  یدک اکنیدک  اسدتفاده از   ،در دسترس نباشدد  (ب)و  (الف) هایقابل مشاهده ذکرشده در قسمت هاییمتق ي کهدر لررا .پ

 :مانندارزشیابي 
بدازار   فعدال  کده کنداستفاده مدي  يآا ینقد یانهایجر ازکه  يارزش فعل اکنیک ،مرال برای) رویکرد درآمد اکنیک با .1

جعده  مرا 11و ب 10ب هایبندد بده  ؛ دید نما افدت یدر یيابزار مالکانه به عنران دارا ای يبده یدر قبال نگهدارانتظار دارد 
 (.شرد

کده ارسدط    مالکانده مشدابه   یابزارهدا  اید  هایبدده  یبرا دهشقیمتهای اعلا استفاده از  ،مرالبرای ) بازار رویکرد اکنیک با .2
 (.مراجعه شرد 7ب اا 5ب هایبندبه  ؛شردنگهداری مي یيدارا انطرفهای دیگر به عنر

 یدي بده عندران دارا   یگدر ید شدخ  کده ارسدط    را یرواددد اردا  خدرد  ابزار مالکانه  ای يبده برای شدهقیمت اعلا  دیبا یوادد ارار .39
 يارزش منصدفانه بدده   یریگاندازه دروجرد داشته باشد که  یيدارا عراملي مخت که  دکن لیاعد يدر لرراانها  ،شرديم ینگهدار

 یدي داراآن  مدانع فدروش   ي کده تیمحدود اأثیراحت  یيدارا قیمتکه  ابدی نانیاطم دیبا ینباشد. وادد ارار قابل استفاده نهابزار مالکا ای
 د زیر است:شامل مرار ،شرد لیاعد دیبا یيدارا شدهاعلا ممکن است نشان دهد قیمت عرامل که  برخي قرار نگرفته است. شردمي
بده عندران   دیگدری   شدخ  ارسدط  اسدت و  ( غیرهمانند اماابزار مالکانه مشابه ) ای يبدهدر ارابا  با  ،یيدارابرای  شدهقیمت اعلا  .الف

 یاراعتبد  وضدعیت برای مردال،  ) دشته باشدا يخال يژگیوممکن است ابزار مالکانه  ای يبده ،مرال شرد. براینگهداری مي یيدارا
 .است، متفاوت دهشمنعکس  یيعنران دارا بهشده یابزار مالکانه مشابه نگهدار ای يارزش منصفانه بده آنچه دربا ناشر( که 

 قیمدت مدرارد   برخدي در  ،هایدر مررد بدده  ،مرالبرای . نیست کسانیابزار مالکانه  ای يبده دساببا وادد  یيدارا دسابوادد  .ب
. اگدر واددد   اسدت  الثثشخ   اضمینهای اعتباریاعهدات ناشر و شکل از مت ایمرمرعه يبیارک قیمتکننده منعکس یيدارا

ارزش  هو ند  ،اسدت  ناشدر  يارزش منصدفانه بدده   یرید گاندازههد ، نباشد،  شدهبیارکمرمرعه  وادد دساب ،يبده دساب
 ،خ  ثالدث شد  اضدمین اعتبداری  اثدر   به منظرر دا  یوادد ارار ،یمرارد نیدر چن ،نیبنابراشده. بیارک مرمرعهمنصفانه 
  .کنديم لیرا اعد یيدارا برای شدهمشاهده قیمت

 شودنمی ینگهدار ییبه عنوان دارا ،گرید اشخاصکه توسط  ییو ابزارها هایبده

دسهتر  نباشهد و    در خود واسد تجاريابزار مالکانه  اییا مشابه  همانند یبدهیک انتقال  يبرااي شدهقيمت اعلامکه  یهنگام .40
ابهزار مالکانهه را از    ایه  یارزش منصهفانه بهده   دیبا يواسد تجار د،کنن ينگهدار ییبه عنوان دارارا همانندي  ، قلمگرید شص 

ارزشهيابی   تکنيک یکبا استفاده از منتشر کرده است، را ابزار مالکانه  ای متعهد است یبده در قبالبازار که  فعالیک  دگاهید
   گيري کند.اندازه

 :ردیگبرا درنظر  زیراز مرارد  يکی ،يارزش فعل اکنیکهنگا  استفاده از ممکن است  یوادد ارار، مرال برای .41
بدازار   فعدال کده  اسدت  ازایي مابهشامل  واقع شرد که اعهد یفایاهنگا  بازار انتظار دارد  فعالکه  يآا يخروج ینقد یانهایجر .الف

 (.اجعه شردمر 33باا  31ب یبندهابه ) کندمي مطالبهآن را  ،اعهد اقبلبرای 



 

 اسدت  يمفروضداا  مبتني بر . این مبلغکنددریافت مي همانندابزار مالکانه بدهي یا ابزار  انتشار ای اقبل، برای بازار فعالکه  يمبلغ .ب
 دارایبدازار   اید ) يار الدل ( در بداز یکسدان  یاعتبدار  یهدا یژگیبدا و  ،مردال برای )همانند  قلم یگاارمتیقهنگا  بازار  فعالانکه 

 دهند.قرار مي مررد استفاده ،شرایط قراردادی یکسانابزار مالکانه با  ای يبده ابزار انتشار یبرا( ایمزا بیشترین
 عدم ایفای تعهد سکیر

 يواسهد تجهار  خهود   ياعتبهار  اکیشامل ر عدم ایفاي تعهد اکی. ردکنمنعکس میرا  عدم ایفاي تعهد اکیر اثر ،یارزش منصفانه بده .42
 ،ي تعههد عدم ایفها  اکیر شودشود. فرض می، اما محدود به آن نمی(افشا :یمال يابزارها 37ساابداري ندارد استا طب  تعریفاست )
 .است کاانی ،یاز انتقال بده بعدو  قبل

در را  يعدرامل  ری( و سدا یاعتبار تی)وضعخرد  یاعتبار سکیر اثر دیبا ،يبده یک منصفانه ارزش یریگاندازه هنگا  یارار وادد .43
متفداوت   يرجده بده بدده   بدا ا  ممکن است اثر نی. اقرار دهد ریاأثرا احت اعهد  یفایعد  ا ای فایادتمال اممکن است که گیرد نظر ب
 :مرالبرای ، باشد
 .(يرمالیغ يخدمات )بده ایکالا  احریل اعهد ایاست ( يمال ينقد )بده احریل اعهد ،يبدهاینکه  .الف
 در لررت وجرد. ،يبده مرابط با اضمین اعتباری طیشرا .ب

 یدک  بدا همدراه  منتشرشده  ي. ناشر بدهکندمنعکس مي آن دسابوادد  بر مبنایرا  عد  ایفای اعهد سکیر اثر ،يارزش منصفانه بده .44
ارسدط شدخ     يهبدد  اضمین)مانند  اعتباراضمین اثر  دینبا شرد،يگزارش م يبدهجدا از  کهشخ  ثالث جدانشدني  اعتبار اضمین

  هنگدا  شدرد، ناشدر  مدي  در نظدر گرفتده   يبدده جددا از  اعتبدار  اضمین . اگر ردیدر نظر گ يارزش منصفانه بده یریگدازهثالث( را در ان
 کننده.اضمین الثثشخ   یاعتبار تیوضعو نه  ردیگيخرد را در نظر م یاعتبار تیوضعهمچنان ، يارزش منصفانه بده یریگاندازه

 کندجلوگیری می یواحد تجارخود کانه ابزار مال ای یانتقال بده از ی کهتیمحدود

یدا   کندد لحاظ  مستقل داده ورودی نباید ،وادد اراری خردابزار مالکانه  ای يبدهیک ارزش منصفانه  یریگهنگا  اندازه یوادد ارار .45
 ازکه  يتیمحدودثر . ادهدلررت کند جلرگیری ميانتقال آن قلم  ازکه  يمرابط با وجرد محدودیت هاي وروديدادهسایر  در ياعدیل
 بدرای  هدای ورودی داده ریدر سدا  لدریح یدا ضدمني   بده لدررت    ،دکند يمد جلدرگیری   یوادد اردار خرد ابزار مالکانه  ای يبده انتقال
 .شده استمنظرر ارزش منصفانه  یریگاندازه

اینکده اعهدد شدامل محددودیتي      از امدل ک آگداهي را با  يمعامله بده قیمت معامله،  خیدر اار ،ناشرهم اعتباردهنده و هم  ،مرالبرای  .46
 خیادار در  ضروراي نددارد  ،معامله قیمتدر  تیمحدود با ارجه به لحاظ شدن. نداهرفتیپا ،کندجلرگیری ميانتقال آن  ازاست که 

. ردلدررت گید   هدای مرجدرد  در دادهاعدیلي  مستقل لحاظ شرد یا  داده ورودی ،انتقالبر  تیمحدود اثرانعکاس  به منظرر، معامله
 اثدر مرجرد بده منظدرر انعکداس     ورودی داده لیاعد ایمستقل  داده ورودیلحاظ کردن  گیری،ی اندازهبعد یخهایدر اار ،همچنین

 .ستین الزاميانتقال بر  تیمحدود
 عندالمطالبه یژگیبا و یمال یبده

 لدررت در  قابدل پرداخدت  مبلدغ  ارزش منصدفانه   زا( دیداری سپرده ،مرالبرای ) عندالمطالبه يژگیبا و يمال يبده یک ارزش منصفانه .47
 .ستنی، کمتر شده است لیانز باشد پرداختقابل  اراندي که آن مبلغ ميخیاارنخستین که از  ،مطالبه

 معاملهطرف  یاعتبار سکیر ایبازار  یسکهایدر ر یتهاتر موقعیتهایبا  یمال یهایو بده یمال یهاییدارامورد  در کاربرد

 فید )طبدق اعر ریسدکهای بدازار    در معدرض  ،کندد يمد  یرا نگهددار  يمال یهایو بده يمال یهاییاز دارا يکه گروه یوادد اراریک  .48
 اددو چنانچه. ر داردقرا معامله طرفهایاز  کیهر ( 37دسابداری استاندارد  فیطبق اعر) یاعتبار سکی( و ر37دسابداری استاندارد 

 یاعتبدار  سدک یر اید ازار بد  یسدکها یراز خدرد  پدایری  آسدیب  خال مبنای  را بر يمال یهایو بده يمال یهاییدارا از گروهآن  ،یارار
 یددد اردار  به وااسترنا، این  گیری ارزش منصفانه است.در اندازهاین استاندارد  به استفاده از استرنایمراز ی وادد ارار د،نک تیریمد

 بدین  مندد نظا  ایعاملهمدر  یری کند کهگي اندازهقیمت یمبنا را بر يمال یهایو بده يمال یهاییاا ارزش منصفانه گروه دارا دهدياجازه م
سدطح ریسدک    رد( یدي دارایعندي  )خدال    مرقعیدت خریدد  فدروش   ، بابدت بدازار  جاری طیشرا ی درریگهانداز خیدر اار ،فعالان بازار

 همدین ه بد  .خراهدد شدد   داختپر ،سطح ریسک مشخ  در( يبدهیعني ) خال  مرقعیت فروشانتقال در نتیره  دریافت، یا ،مشخ 
 یگداار مدت ینحدره ق  طبدق  ی،رید گانددازه  خیدر ااررا  يمال یهایو بده يمال یهاییارزش منصفانه گروه داراباید  یوادد ارار ارایب،
 .کند یریگ، اندازهبازار فعالانارسط  سکیرپایری از آسیبخال  



 

 :است 48استرنای مندرج در بند  استفاده از بهمراز  ،ریمرارد زلررت انرا  اما  انها در  یوادد ارار .49
 یمبندا  بدر مستندشدده واددد ارداری،     یگداار هیسرما راهبرد ای سکیر تیریطبق مدرا  يمال یهایو بده يمال یهاییگروه دارا .الف

 ؛دکن تیریمد معاملهطر  خاص  یاعتبار سکیر ایخاص بازار  (یسکهایر ای) سکیر از وادد اراری پایریآسیبخال  
 12 یاستاندارد دسابداراعریف طبق  یوادد ارار الليمدیران  برای ،يمال یهایو بده يمال یهاییداراگروه درباره  ياطلاعاا .ب

 و ؛دکن اهیه شده در قسمت الفاشاره یمبنا بر ،اشصاص واباتهت ااطلاع يافشا
هدر دوره   انید پادر  يمدال  تیدر لدررت وضدع   ر رازبدر م يمدال  یهایو بدده  يمدال  یهدا ییداراباشدد   اصمیم گرفتده یا  باشدملز   پ.

 . نمایدگیری به ارزش منصفانه اندازه ،یگزارشگر

 هایاسدتاندارد  زمداني کده یکدي از    بدرای مردال،   مدرارد،  رخدي . در بنددارد ارابدا    يمدال  یارائده لدرراها  به ، 48بند  استرنای مندرج در .50
 یمبنا با يلما تیر لررت وضعد يمال یارائه ابزارها یمبنا، دانديمراز نمیا  الزاميخال  را  یمبنا بر يمال یارائه ابزارها دسابداری،

)بده بنددهای    یرافدر پسطح در  لاتیاعدملز  باشد  ممکن است یوادد ارار، مراردچنین در افاوت دارد. يمال یابزارها یریگاندازه
ال  خد  یمبندا  کده بدر   يمدال  یهایو بدده  يمال یهاییگروه دارا دهندهلیاشک یهایبده ای هاییاز دارا کیبه هر  را مراجعه شرد( 55اا  52

معقدرل و   یيبندا مبدر  را  هایيصد یاخص چنین دیبا یدهد. وادد ارار  یاخص شرد،يم تیریمداز ریسک  یوادد ارار پایریآسیب
 انرا  دهد. طیناسب با شراتم شناسيوشربا استفاده از  یکنراخت،

 ههاي رویهه  34 یطبدق اسدتاندارد دسدابدار   ، دربداره رویده دسدابداری   بایدد   ،48بندد  ای منددرج در  استرناستفاده از  برای یوادد ارار .51

 نید ا دید اب کندد، استفاده مدي استرنا  نیااز که  ی. وادد ارارکند یریگمیاصم ،و اشتباهات يساابدار يدر برآوردها رييتغ ،يساابدار
 لات( و اعددی مراجعده شدرد   54 ادا  52 هایبندد به و فروش ) دیخر های پیشنهادیمتیق لاتیاعد  یاخص رویهشامل  ،یدسابدار رویه
 .بکار گیردخاص  يیپرافر یبرا های مختلفدوره طي یکنراخت، به لررت مرارد مقتضيدر  ،( رامراجعه شرد 55بند به ) یاعتبار
 بازار یسکهایر پذیری ازآسیب

 یمبندا  که بدر  ،يمال یهایو بده يمال یهاییدارا ي ازارزش منصفانه گروه یریگاندازه برای 48بند  استرنای مندرج در یریهنگا  بکارگ .52
 یمتهدا یدر دامنده ق ا رقیمتدي   دید با یواددد اردار   شدرد، يم تیریمد ( بازاریسکهایر ای) سکیر ازوادد اراری پایری خال  آسیب

 یسدکها یر زا یاردار واددد   پایریخال  آسیب طیارزش منصفانه در شرا ازمعر   نبهتریبکار گیرد که و فروش  دیخرپیشنهادی 
 (. مراجعه شرد 70و  69 یبندهابه ) استبازار 

 آن در یارواددد ارد  کده  ( بدازار  یسکهایر ای) سکیکه ر ابدی نانیاطم دی، با48بند  استرنای مندرج در یریهنگا  بکارگ یوادد ارار .53
 سدک یر ی، واددد اردار  مردال برای است. یکسان اا دد زیادی  ،قرار داردآن )آنها(  در معرض، يمال یهایو بده يمال یهاییگروه دارا

 ،ایدن کدار   راید ز ،کندد نمدي  بید ارک يمدال  يبدده  یدک مدرابط بدا    یکدالا  قیمدت  سدک یرا بدا ر  يمدال  یدي دارا یک مرابط با سردنرخ 
بندد  ج در رنای منددر بکدارگیری اسدت  هنگدا    د.دهکاهش نمي راکالا  متیق سکیر ای سردنرخ  سکیر ازوادد اراری  پایریآسیب

همانندد  غیر یاز پارامترهدا  يناشد  پایده  سکیهرگرنه ر ،گروه يمال یهایو بده يمال یهاییارزش منصفانه دارا یریگاندازهبرای  دیبا، 48
 در نظر گرفته شرد. بازار سکیر

، يمدال  یهایو بده يمال یاهییاز دارا ي( بازار ناشیسکهایریا ) سکیر در معرض یوادد ارار قرار گرفتنمدت زمان ، به همین ارایب .54
مدرابط بدا    یقدد ن یانهدا یجر برابدر در ماهده   12 ياز قدرارداد آاد   کده  یواددد اردار  یدک   ،مردال بدرای  باشد.  یکساناا دد زیادی  دیبا

 یهایو بدده  ی ماليهایین داراآمتشکل از لرفاً ي روهگ در ساله 5 يلابزار مایک  مربر  به هماه 12 سردنرخ  سکیر پایری ازآسیب
پدایری از  آسدیب زش منصفانه خال  و ار یمبنا ماهه را بر 12 سردنرخ  سکیر پایری ازآسیبارزش منصفانه  ،دکنياستفاده م يلما
 .دکنيم یریگازهناخال  اند یمبنا دو  اا پنرم( را بر یسالها يعنی) سردنرخ  سکیر ماندهیباق

 مشخص معاملهف طریک  یاعتبار سکیر پذیری ازآسیب

 در ارابدا  بدا   يمدال  یهایو بده يمال یهاییدارا ي ازارزش منصفانه گروه یریگاندازه یبرا 48بند  استرنای مندرج در یریبکارگ هنگا  .55
 طیدر شدرا  یاعتبدار  سدک یرپدایری از  آسدیب کاهش  که مرجبمرجرد  هایبازار ارافق فعالانکه  زماني ،مشخ  معاملهطر   یک
 معاملده طر  مرابط با ریسک اعتباری  ازوادد اراری پایری خال  آسیب اثر دیبا یادد ارارو ،دنریگميرا در نظر شرند مي نکرل

 ،مردال بدرای  )ارزش منصدفانه لحداظ کندد     گیریدر اندازهریسک اعتباری وادد اراری را  از معاملهطر   آن پایرییا خال  آسیب
 طرفهای معاملده هر یک از پایری آسیب خال  یمبنا بر قهیادله وثمبمستلز   کهارافقي یا  معاملهبا طر   سازیجامع خال  ارافقهای



 

اجرایدي شددن   ادتمدال  از بدازار   فعالانانتظارات  کنندهمنعکس دیارزش منصفانه با یریگ(. اندازهاست گریطر  د یاعتبار سکیر از
 .باشدنکرل  طیدر شراي برای چنین ارافق قانرني

 هیمنصفانه در شناخت اول ارزش
 یبدرا  يپرداختد  معدادل قیمدت  معاملده   قیمدت  شدرد، يم اقبل يبده کی ای لیاحص یيدارایک  ،ایمبادله عملیات یک دري که هنگام .56

اسدت کده در    یمتيق يبده ای یيارزش منصفانه دارا ،. در مقابلاست (يورود قيمت) يبده اقبل برای يافتیدر قیمت ای یيدارا لیاحص
 یمدت قرا بده   هدا ییارادلزوماً  یارار ی(. واددهايخروج قیمت) درشيپرداخت م ،يانتقال بده یازا در ای افتیدر ،یيافروش دار یازا

 لازای اقبد در  شدده افدت یدر قیمدت بده   ها رایبده واددهای اراری لزوماً ،به همین ارایب. دنفروشنمي آنها لیاحص رایب شدهپرداخت
 .کنندمنتقل نميآنها 

یدک   دیمعامله، خر خیکه در اارمصداق دارد  يزمان ، این مرردمرالبرای است )برابر ارزش منصفانه  معامله با ، قیمتمرارد یاریدر بس .57
 (.رسددارایي به فروش ميآن که  شردانرا   یدر بازار یيدارا

آن معاملده و  بده   ت مخ عرامل دیبا ر،یخ ایمعامله برابر است  قیمتبا  ،هیارزش منصفانه در شناخت اول نکهیا نییهنگا  اع یوادد ارار .58
ارزش  انگرید ب اسدت  ممکن معامله قیمت شرایط، در آنکه  شرديم ارلیف يطیشرا ،4. در بند بردیدر نظر بگرا  يبده ای یيآن دارا

 نباشد. هیشناخت اول در يبده ای یيمنصفانه دارا
به ارزش  يبدهیک  ای یيدارایک  یریگبه اندازه یا مرازملز   شناخت اولیهدر را  یوادد ارار، یگرید دسابداریاستاندارد  چنانچه .59

و سدرد   لدررت  را در لدال انیز ایسرد هرگرنه  دیبا یباشد، وادد ارار افاوت داشتهارزش منصفانه با معامله  قیمتو  کندمنصفانه 
 کرده باشد. اعیینرا  یگرید نحره عمل ،مزبرر ندارداستا کهاینمگر  شناسایي کند، انیز

 ابیارزشی تکنیکهای
، بهراي آنهها   گيري ارزش منصهفانه به منظور اندازهاست و متناسب با شرایط  کهاستفاده کند  ارزشيابی تکنيکهاياز  دیبا يواسد تجار .60

 ههاي ورودي دادهز ااسهتفاده  و سداکثر را  مربوط مشاهده لبقا هاي وروديدادهاز استفاده باشد و میدر دستر   یکاف يهاداده
 .کندمیسداقل را ه مشاهد رقابليغ

انتقدال   اید  یدي روش دارابدرای فد   مندنظا ای معامله بر اساس آن، که ي استمتیبرآورد ق ،اکنیک ارزشیابي استفاده از یکهد  از  .61
رد کده در سدطح وسدیع مدر     یابيارزش اکنیک. سه شردانرا  مي بازار جاری طیشرا در یریگاندازه خیدر اار فعالان بازار بین يبده
 يالدل هدای  جنبده . اسدت  درآمدد  ردیکرواکنیک با  و بهاي تمام شده یکردرو اکنیک با بازار،رویکرد اکنیک با گیرد، شامل فاده قرار مياست
اکنیکهدای  از  بایدد  ارزش منصدفانه  یرید گانددازه  یبدرا  یوادد اردار یک  شرد.بطرر خلاله ارائه مي 11باا  5ب یها در بندهایکردرو نیا

 .دیاستفاده نما از آن رویکردهایک یا چند رویکرد ا ب سازگارارزشیابي 
 یازاربد در شدده  اعلا  هایقیمتبا استفاده از  ،يبده ای یيکه دارا يزمان مانندمناسب است ) ارزشیابياکنیک  کیانها  ،مرارد برخيدر  .62

 زشدیابي مانند ارراهد برد )خمناسب  ارزشیابيک اکنی نیچند ،مراردسایر (. در شرديم ارزشیابي ،همانند یهایبده یا هاییدارا یفعال برا
 یشاخصدها  يعند ی) جیشرد، نتدا ميارزش منصفانه استفاده  یریگاندازه یبرا ارزشیابي کیاکن نیچند چنانچه ازوادد مرلد نقد(.  یک

 ،ارزش منصدفانه  یرید گدازهند شدرد. ا  يابید ارز ،جیآن نتدا  مبتني بر یمعقرل بردن دامنه ارزشها با ارجه به دیارزش منصفانه( با به مربر 
 .باشددر آن شرایط  ارزش منصفانهاز  معر بهترین  از آن دامنه است که یانقطه

ارزشدیابي  اکنیدک  ، از یدک  بعدد  یهدا ارزش منصفانه در دوره یریگاندازه یبراباشد و  هیشناخت اول ارزش منصفانه درله، مقیمت معااگر  .63
در  نآنتیرده  شرد کده   میانظ ایگرنههب دیباماکرر  ارزشیابياکنیک  کند،ميمشاهده استفاده  رقابلیغ های ورودیدادهاز استفاده شرد که 

و بده   سرا مدنعک بازار  جاری طیشرا ارزشیابياکنیک که  دهدمي نانیاطم اکنیک ارزشیابي انظیمباشد.  برابر معامله قیمتبا ، هیشناخت اول
 يژگد یویدک   یدارا يبدده  ای یيممکن است دارا ،مرالبرای ) ریخ ای ارزشیابي ضرورت دارد اکنیکاعدیل  اینکه نییاع در یوادد ارار
بدا   ارزش منصدفانه  یرید گنددازه هنگا  ا ه،ی. پس از شناخت اولکند، کمک مي(است نگرفتهقرار  ارجهمررد  ارزشیابياکنیک در  باشد که

کده آن   دیابد  ندان یاطم دیبا یوادد ارار د،نکنيمشاهده استفاده م رقابلیغ یهای وروددادهکه از  ارزشیابياکنیکهای یا اکنیک استفاده از 
 .ندنکگیری منعکس مير ااریخ اندازهرا د مشابه( يبده ای یيدارا مانند قیمتبازار ) در مشاهده قابلورودی  هایداده ارزشیابي،اکنیکهای 

اکنیدک  در  ریید اغ با وجرد ایدن، بکار گرفته شرد.  با ثبات رویه دینصفانه باارزش م یریگاندازه یبرا ارزشیابي مررد استفادهاکنیکهای  .64
 لیدر اعدد  ریید اغ اید  ارزشدیابي اکنیدک   نیهنگدا  اسدتفاده از چندد   اکنیدک   آن وزندر  ریید اغ بدرای مردال،  )آن  بکارگیری ای ارزشیابي

یدا معدادل   ارزش منصفانه معر  بهتری از که  شرد مبلغي منرر به ،رییاغآن مناسب است که  هنگامي ،(ارزشیابياکنیک شده در اعمال



 

 ریز یدادهایاز رو کیدر لررت وقر  هر این مررد ممکن است  ،مرالبرای . باشد طیدر آن شرااکنیک قبلي معر  ارزش منصفانه 
 داشته باشد: مصداق

 ؛دیجد یبازارها رادیا .الف
 ؛دیاطلاعات جددر دسترس بردن  .ب
 ؛شده در گاشتهاستفاده اطلاعات در دسترس نبردن .پ
 ارزشیابي؛ یااکنیکهای بهبرد  .ت
 بازار. طیشرا رییاغ .ث

در بدرآورد   ریید به عندران اغ  34 یطبق استاندارد دسابدار دیبا ،آن بکارگیری ای ارزشیابياکنیک  یک در رییاز اغ يناش هایدنظریارد .65
 بابدت ، یابداردر بدرآورد دسد   ریید درخصرص اغ 34 یرد دسابداراستاندا درمندرج های افشا با وجرد این،. محسرب شرد یدسابدار

 .ستین يالزام ،آن بکارگیری ای ارزشیابياکنیک یک در ناشي از اغییر  هایدنظریارد

 ارزشیابیتکنیکهای  های ورودیداده
 یکل اصول

 ،قابل مشاهده مربهوط  هاي وروديدادهز ااستفاده  دیبا ،ارزش منصفانه يريگاندازه يبراشده بکارگرفته ارزشيابی تکنيکهاي در  .66
 .دشومشاهده سداقل  رقابليغ هاي وروديدادهاز استفاده  و سداکثر

مشداهده   ( ممکن اسدت قابدل  يمال یابزارها مرالبرای ) هایو بده هاییدارا رخيب بر  بهمر های ورودیدادهدر آن، که  هایيبازار مرالهایي از .67
 (.شردمراجعه  34)به بند ب است بدون واسطه یو بازارها یکارگزار یبازارها ،یگرمعامله یبررس، بازارها یباشد، بازارها

بدازار در معاملده آن    فعدالان کده   مررد نظر يبده ای یيدارای هایژگیرا انتخاب کند که با و یهای ورودداده دیبا یوادد اراریک  .68
منردر بده انردا      هدا یژگیآن و ،مدرارد  يرخد (. در بمراجعه شرد 12و  11 یبندهابه ) سازگار باشد ،رندیگيدر نظر م يبده ای یيدارا
 یرید گر انددازه د ،بدا وجدرد ایدن   (. مندافع فاقدد ددق کنتدرل     کسر ایکنترل ، لر  مرالبرای ) شرديم ،کسر ای لر  مانند ،لیاعد

ارزش منصدفانه را   یرید گازهکده اندد   یاسدتاندارد منددرج در   دسداب شرد که با وادد  لحاظ کسری ای لر نباید ارزش منصفانه 
میدزان   به عندران ویژگدي   را اندازهکه  يهایکسر ای هالرف(. شردمراجعه  14و  13 ی)به بندها سازگار نباشد ،کنديمراز م ای يالزام

 اید  یدي دارا شدده قیمت اعدلا  که  عرضه بلرکيعامل  ،79ویژه، طبق ارلیف بند )به  نگهداری دارایي و بدهي ارسط وادد اراری
شده ارسدط واددد   یگهدارن ریکه مقاد ستین یابازار به اندازه معاملات روزانه عادیکه درم  کنديم لیاعدبه این دلیل را  يهبد

مندافع  ارزش منصدفانه   یرید گانددازه  هنگدا  کنتدرل   لدر   ،مرالرای )ب، نه به عنران ویژگي دارایي یا بدهي (جاب کندرا  یارار
مدرارد   اسدترنای بده   ،دمدرار  امدا  . در شدرد يارزش منصفانه در نظدر گرفتده نمد    یریگر اندازهد، کندمنعکس مي (دق کنترل دارای

وجدرد   يبدده  اید  یدي دارا ی( بدرا 1سهط    ورودي داده يعند یازار فعال )ب یک در شدهقیمت اعلا  چنانچه ،78در بند شده مشخ 
 .قرار دهداستفاده مررد  لیاعدرا بدون  تن قیمآ ،گیری ارزش منصفانههنگا  اندازه دیبا یداشته باشد، وادد ارار

 و فروش دیخرپیشنهادی  مبتنی بر قیمتهای های ورودیداده

از بدازار   داده ورودی ،مردال بدرای  و فروش باشد ) دیخرپیشنهادی  متیق یدارا ،به ارزش منصفانهشده گیریاندازه يبده ای یياگر دارا .69
نظر از لر  ،است طیارزش منصفانه در آن شرااز  معر بهترین  ،و فروش دیخرپیشنهادی قیمتهای در دامنه که  قیمتي(، یگرمعامله

 یبرا دیبا ،(شردمراجعه  89 اا 71 یبه بندها ؛3 ای 2، 1سطح  يعنیسلسله مرااب ارزش منصفانه ) یبندطبقه در جایگاه آن داده ورودی
 یدشدنها یپ یمتهدا یو ق یدي ادار مرقعیدت  یبدرا  دید خر یشنهادیپ یمتهایاز ق استفاده .قرار گیرداستفاده  دمررمنصفانه  رزشا یریگاندازه

 .ستین ياما الزام ،است جایز يبده مرقعیت یفروش برا
عندران  بدازار بده    فعدالان را کده   یگداار مدت یق یروشدها  ریسدا  ایبازار  هایمیانگین قیمت مبنایبر  گااریمتیاستفاده از ق ،استاندارد نیا .70

 .کنديمنع نم رند،یگيو فروش بکار م دیخر یشنهادیپ یمتهایدر دامنه ق منصفانهارزش  یریگاندازهبرای  راهکار عملي

 مراتب ارزش منصفانه سلسله
آن، سلسله مرااب ارزش  ابط بامر یهاارزش منصفانه و افشا یریگدر اندازه سهیمقا تیو قابل ثبات رویه شیافزا در این استاندارد، برای .71

سده   رد ،ارزش منصدفانه  یرید گهاندداز  اسدتفاده در  برای ارزشیابي اکنیکهای های ورودیدادهبه مرجب آن،  شرد کهمي ناعییمنصفانه 
قیمتهدای  مربدر  بده    تید اولر نیبدالاار  ،(. در سلسله مرااب ارزش منصفانهشردمراجعه  89اا   75 ی)به بندها دنشرمي یبندطبقهسطح 
مربدر  بده    تید اولر نیارنیی( و پا1 سطح های ورودیداده) همانند یهایو بده هاییدارا یفعال برا یدر بازارها (شدهنلی)اعد شدهاعلا 
 ( است.3سط  هاي ورودي دادهمشاهده ) رقابلیغ های ورودیداده



 

در سدطرح   ممکدن اسدت   ،يبدده  یک ای یيدارایک ارزش منصفانه  یریگاندازه یاستفاده برامررد  های ورودیداده ،مرارد برخيدر  .72
از سلسدله   همدان سدطحي   در ،هارزش منصدفان  یریگاندازهکلیت  ،مرارد نی. در اشرند یبندمختلف سلسله مرااب ارزش منصفانه طبقه

 اسدت،  تید بااهم یرید گاندازه کلیتنسبت به که  يسطح نیارنییپا در یک داده ورودیشرد که بندی ميطبقه همرااب ارزش منصفان
در نظدر   و قضداوت  مسدتلز   ،یرید گانددازه  کلیدت  نسبت بهخاص  داده ورودی کی تیاهم يابی. ارزباشدده بندی شطبقهسطح در آن 

 در گیدری ارزش منصدفانه  کده انددازه   سلسله مرااب ارزش منصفانه ي ازسطح نییاع هنگا است.  يبده ای یيدارا مخت گرفتن عرامل 
مخدارج فدروش هنگدا      مانندد  ،زش منصدفانه ارمبتندي بدر    یرید گبده انددازه   يابیدسدت  یبدرا  يلاایاعد دینباشرد، بندی ميآن سطح طبقه

 د.گردکسر مخارج فروش، لحاظ پس از ارزش منصفانه  یریگاندازه

 اثدر بگداارد  مناسدب   ارزشدیابي اکنیکهای بر انتخاب ممکن است آنها  يذهنماهیت نسبتاً مربر  و  های ورودیدادهبه  يدسترسقابلیت  .73
بي و نده اکنیکهدای ارزشدیا    ،ارزشیابيهای ورودی اکنیکهای داده ،سلسله مرااب ارزش منصفانهاین،  دبا وجر(. ه شردمراجع 60بند به )

 اکنیدک  زبدا اسدتفاده ا  ارزش منصدفانه   یرید گدازهاند  ،مرالبرای . کنديم یبندتیاولررا  ،گیری ارزش منصفانهمررد استفاده در اندازه
هدای  داده کده  منصدفانه ب ارزش سلسله مرااد  ي ازو سطح یریگاندازهکلیت  نسبت به های ورودیهداداهمیت به  با ارجه ،يارزش فعل
 .بندی شردطبقه 3سطح  ای 2 طحممکن است در س ،اندبندی شدهطبقه در آن سطح مزبرر ورودی

قابدل   زانید بده م  لیه باشدد و آن اعدد  مشداهد  رقابدل یغیک داده ورودی با استفاده از  لیمستلز  اعدمشاهده  قابلیک داده ورودی اگر  .74
بنددی  طبقهه مرااب ارزش منصفانه سلسل 3دالل در سطح  یریگ، اندازهکند یریگاندازه ارنییپا ایبالاار را ارزش منصفانه  یاملادظه

 یبرا یوادد ارار د،ریظر گدر نرا  یيفروش دارا تیاثر محدود ،یيدارا قیمتبرآورد هنگا   ،بازار فعال یک اگر ،مرالبرای . شردمي
 ،مدررد نظدر   لیدو اعد  2سدطح   ، یک داده ورودیشدهقیمت اعلا . اگر کنديم لیرا اعد شدهقیمت اعلا  ،تیانعکاس اثر آن محدود

لسدله مراادب ارزش   س 3در سدطح   یرید گانددازه  ،اسدت  تیبااهم یریگاندازهکلیت  نسبت بهباشد که  ایاهدهمش رقابلیغ داده ورودی
 .شردبندی ميهطبقمنصفانه 

 1سطح  های ورودیداده

واددد ارداری   که  است همانند یهایبده ای هاییدارا یفعال برا یشده( در بازارهانلی)اعد شدهقیمتهای اعلا  ،1سطح  های ورودیداده .75
 .یابد دستبه آنها  یریگاندازه خیدر ااراراند مي

، در 78بده اسدترنای مدررد منددرج در بندد      و کندد  را فدراهم مدي  شراهد از ارزش منصفانه  قابل ااکاارین ،در بازار فعال شدهقیمت اعلا  .76
 ارزش منصفانه بکار گرفته شرد. یریگاندازه برای لیبدون اعد دیبادسترس بردن، در لررت 

بررسدهای  در ، مرالبرای فعال ) بازارچندین از آنها در  يبرخ که يمال یهایو بده يمال یهاییاز دارا یاریبسبرای  ،1سطح  ورودی داده .77
 :شرداأکید ميزیر هر دو مررد  نییبر اع ،1در سطح  ،نی. بنابرادر دسترس است ،شرندي( معامله ممختلف

 و ؛يبده ای یيدارابرای  ایمزابیشترین  دارایبازار  ،يبازار الل نبرد لررت در ،یا يبده ای یيدارابرای  يبازار الل .الف
 یا خیر. معامله کنددر آن بازار مزبرر قیمت به  یریگاندازه خیدر ااررا  يبده ای یيآن دارا ارانديم یوادد اراراینکه  .ب

 :کند لیاعدبه استرنای شرایط زیر،  را 1سطح  ورودی داده دینبا یوادد ارار .78
 ارید ( در اختهمانندد غیر امد امشدابه )  )برای مردال اوراق بددهي(   يبده ای یيدارا یادیاعداد ز یکه وادد ارار هنگامي .الف

ال در بدازار فعد   شده قیمت اعلا ،هایبده ای هاییدارابرای هر یک از و  شرنديم یریگکه به ارزش منصفانه اندازه دارد
ددد  مشدابه کده وا   یاهیبدده  ای هاییدارا ادیاعداد ز ارجه بهبا  يعنی) ستین دستیابيقابل  ياما به آسان در دسترس است

در ر اختصالي بطر هایبده ای هاییداراهر یک از برای گااری متیقمرابط با اطلاعات  کسب ،دارددر اختیار  یارار
ارزش  ،بده عندران یدک راهکدار عملدي     ممکدن اسدت    یوادد ارار ،شرایط نیادشرار است(. در  یریگاندازه خیاار

در بازار شده اعلا  یمتهایق یبنام برلرفاً که  گیری کنداندازه جایگزین یگاارمتیمنصفانه را با استفاده از روش ق
مرجدب   ،نیگزیجدا  یگداار مدت یاسدتفاده از روش ق  بدا وجدرد ایدن،    .(يسد یماار یگداار مدت یق ،مردال بدرای  ) نیست
 .گرددمي یبنده طبقهارزش منصفانسلسله مرااب  از یارنییدر سطح پا شرد کهای ميارزش منصفانه یریگاندازه

مررد زمداني   نی. انیست یریگاندازه خیارزش منصفانه در اار انگریب ،بازار فعال یک ردشده قیمت اعلا که هنگامي  .ب
 ای یدر بازار کارگزار دادوستد ،بدون واسطهمعاملات در بازار  مانند) يمهم یدادهایرومصداق دارد که برای مرال، 

 دادهایرواین  اشخی  یبرا یدد ارار. واواقع شرد یریگاندازه خیاز اار شیو پ ر( پس از بسته شدن بازاهااطلاعیه
با . ردیبکار گ طرر یکنراختب و کند اعیین را ایرویه دیبا، بگاارد اثرارزش منصفانه  یریگکه ممکن است بر اندازه



 

در  شدرد کده  ای مدي منصدفانه ارزش  یرید گمرجدب انددازه   ،دیاطلاعات جد بابتشده قیمت اعلا  لیاعد ،وجرد این
 .گرددمي یبندارزش منصفانه طبقهله مرااب سلس از یارنییسطح پا

کده   همانندی قلمبرای  شدهقیمت اعلا با استفاده از  یوادد ارارخرد  ابزار مالکانه ای يارزش منصفانه بده یریگهنگا  اندازه .پ
)بده  اعددیل شدرد    یياارآن د ای قلمآن  مخت بابت عرامل قیمت آن لاز  است و  شرديمعامله م یيبه عنران دارادر بازار فعال 

ارزش  ،یرید گنددازه انتیرده  باشدد،  نداشدته   وجدرد  یدي آن دارابدرای   شدهقیمت اعلا  لیاعد الزا  به (. اگرشردمراجعه  39بند 
قیمدت   لیعدد اهرگرنده   بدا وجدرد ایدن،   . شدرد يمد  یبندد سلسله مرااب ارزش منصفانه طبقه 1در سطح ای است که منصفانه
ارزش سلسدله مراادب    از یادر نییدر سدطح پدا   شرد کده ای ميارزش منصفانه یریگازهمرجب اند ،شده دارایياعلا 

 .گرددمي یبندمنصفانه طبقه

 یيدارا یادیاعداد زمتشکل از  مرقعیتيشامل ) را در اختیار داشته باشد يبدهیک  ای یيدارایک مرقعیت  یاگر وادد ارار .79
زش فعدال معاملده شدرد، ار    در بدازار  يبدده  ای یيو آن دارا (يمال یابزارهاز ای انظیر مرمرعه ،همانند يبدهاعداد زیادی  ای

 ،یشده ارسط وادد اردار ینگهدار مقدارو هر دارایي و بدهي  شدهقیمت اعلا  باید بر اساس، يبده ای یيداراآن منصفانه 
 یابده انددازه   بدازار  ت روزانده معداملا  عدادی دردم  که  مصداق دارد يطیدر شرا يدت ،ردمر نیشرد. ا یریگاندازه 1در سطح 

معاملده   کید  در مرقعیدت ایدن  فروش  هایسفارشقراردادن و جاب کند را  یشده ارسط وادد ارارینگهدار ریکه مقاد ستین
 .بگاارد اثرده شبر قیمت اعلا  ممکن است ،وادد

 2سطح  های ورودیداده

 طدرر بمررد نظدر،   يبده ای یيدارا یبراو  هستند 1سطح  مشمرل شده قیمتهای اعلااز  ریغ های ورودیداده ،2سطح  های ورودیداده .80
 .باشندميقابل مشاهده  میرمستقیغ ای میمستق

دوره کدل  ای از بخدش عمدده   یبرا دیبا 2سطح  داده ورودی( داشته باشد، قراردادی)دوره زماني معین  ،مررد نظر يبده ای یياگر دارا .81
 است: ریشامل مرارد ز 2سطح  های ورودیدادهشاهده باشد. م قابل ،يبده ای یيدارازماني 
 فعال. یمشابه در بازارها یهایبده ای هاییدارابرای  شدهقیمت اعلا  .الف
 .نیستند فعال ي کهیمشابه در بازارها ای همانند یهایبده ای هاییدارابرای  شدهقیمت اعلا  .ب
 :مرال برای. استمشاهده  قابلبرای دارایي یا بدهي مررد نظر،  که ،شدهقیمتهای اعلا از  ریغ های ورودیداده .پ

 ؛شدهمشخ  اعلا  يمشاهده در فرالل زمان قابلهای سرد نرخ بازده و هاییمنحن .1

 و ؛مررد انتظارهای نرسان .2

 .اعتباریافاواهای  .3
 بازار.شده تأیيد هاي وروديداده .ت

 است: ریعرامل شامل مرارد ز نیمتفاوت است. ا يبده ای یيدارا مخت رجه به عرامل ، با ا2سطح  های ورودیداده لاتیاعد .82

 ؛یيدارامکاني  تیمرقع ای وضعیت .الف

در  شدهاشریح هستند )شامل عرامل سهیقابل مقامررد نظر  يبده ای یيکه با دارا يبا اقلام های ورودیدادهارابا   زانیم .ب
 و ؛(39بند 

 .شرديمشاهده م در آنها های ورودیدادهکه  یيدر بازارها تیسطح فعال ایدرم  .پ

 کلیدت  نسدبت بده  کده   2سدطح  داده ورودی  لیاعدد اسدتفاده شدرد،    تید مشاهده بااهم رقابلیغ های ورودیدادهاز  اگر برای اعدیلات، .83
بندی طبقهاب ارزش منصفانه ه مراسلسل 3در سطح  ای شرد کهارزش منصفانه یریگاندازه مرجب اراندمياست،  تیبااهم یریگاندازه
 گردد.مي

 .کندارلیف ميرا  هایو بده هاییدارابرخي برای  2سطح  های ورودیدادهاستفاده از ، 35بند ب .84
 3سطح  های ورودیداده

 هستند. يبده ای یيدارا برایمشاهده  رقابلیغ های ورودیداده، 3سطح  های ورودیداده .85



 

 قابدل  های ورودیدادهکه مررد استفاده قرار گیرند  ایاندازهاا  دیبا ارزش منصفانه یریگاندازه یبرامشاهده  قابلریغ های ورودیداده .86
 .ا کم استیوجرد ندارد زار فعالیت با ،یریگاندازه خیدر اار يبده ای یيدارا یکه برا يطیشرا در دسترس نباشند، مانندمشاهده مربر  

یدا   یيرادا دارندهبازار  لفعایک  دگاهیاز د یریگاندازه خیدر اار يخروج قیمتیعني  ،ارزش منصفانه یریگهد  اندازه ،با وجرد این
 اید  یدي دارا یگاارمتیبازار هنگا  ق الانفعکه  ياامفروض دیمشاهده با رقابلیغ های ورودیداده ،نی. بنابراکند، اغییر نمييدهمتعهد ب

 .کندمنعکس  را ،سکیر ارهدربشامل مفروضات  ،رندیگيبکار م يبده

مددل   مانندد ارزش منصدفانه )  یرید گانددازه  یبرا ررد استفادهم خاص ارزشیابياکنیک  يذاا سکیشامل ر ،سکیردرباره مفروضات  .87
از  يکد ی يبده ای یيدارا یگاارمتیهنگا  قبازار  فعالاناست. اگر  يارزشیاباکنیک  های ورودیداده يذاا سکی( و ریگاارمتیق
 ،لمردا بدرای  . بدرد نخراهدد  نه ارزش منصدفا گیدری  انددازه بیانگر  ،سکیبابت ر لیبدون اعد یریگ، اندازهرا در نظر بگیرند سکهایر نیا

کده در  نگدامي  ه مانندد باشدد )  یضرور سکیبابت ر لیاعد ،یریگدر اندازهقابل ملادظه  نانیممکن است در لررت وجرد عد  اطم
اهش قابدل  ک مررد نظر، يبده ای یيدارا برایبازار  یعاد تیبا فعال سهیدر مقامشابه  یهایبده ای هاییدارابرای بازار  تیلسطح فعا ایدرم 

ارزش  انگرید ب شدده قیمدت اعدلا    ایمعامله  قیمتکه  دهدمياشخی   یوادد ارار، 47اا ب 37طبق بندهای بو  وجرد داردملادظه 
 (.ستیمنصفانه ن

شدامل  اراندد  کده مدي   ،طیدر آن شدرا  در دسدترس اطلاعات  نیمشاهده را با استفاده از بهتر رقابلیغ های ورودیداده دیبا یوادد ارار .88
 ،خدرد  یهدا داده بدا اراند مي شاهده،م رقابلیغ های ورودیداده ایراد برای یوادد ارار. کند ایرادباشد،  یوادد ارار خرد یهاداده

اسدتفاده   يمتفداوا  یهدا دهبدازار از دا  فعدالان  رینشان دهد که سدا  دسترس است درمعقرل  ي که بطررااطلاعا اگراما  ؛دیآغاز نماکار را 
خداص واددد    یدي افزامهد  مانندد ) نیسدت بدازار   فعالان ریسادر دسترس وجرد دارد که  یوادد ارار بارهدر يخال هایداده ای کننديم

  ازید ن ،بدازار  فعدالان  لاعدات دربداره مفروضدات   کسدب اط  یبرا یارار دواد .کند لیاعدرا  خردهای باید دادهوادد اراری (، یارار
رل در معق طررکه ب را زاربا فعالانمفروضات درباره اما  اطلاعات  دیبا یوادد ارار وجرد این،با انرا  دهد.  یاالاش گسترده ستین

بده عندران مفروضدات     ،شدرد يمد ایرداد  بالا در  شدهشریحا رهیمشاهده که به ش رقابلیغ های ورودیداده. ردیدر نظر بگ ،استدسترس 
 .گردددالل ميارزش منصفانه  یریگو هد  اندازه شرديم يبازار الق فعالان

 .دکنيم ارلیفرا  هایو بده هاییدارا برای برخي 3سطح  های ورودیدادهاستفاده از  ،36بند ب .89

 افشا

 :کندکنندگان صورتهاي مالی کمک ه استفاده، بریزهر دو مورد  یابیکه در ارز دکنافشا  یاطلاعات دیبا يواسد تجار .90
در  ،هيه پهس از شهناخت اول  کهه   ییهايو بهده  هها یيدارا يريگاندازه ياستفاده برامورد هاي ورودي دادهو  ارزشيابیتکنيکهاي  .الف

 .شودیم يريگاندازهارزش منصفانه  به غيرمتناوبیا  متناوب بطور یمال تيصورت وضع
 تهأثير  ،(3)سط   تيمشاهده بااهم رقابليغ هاي وروديدادهارزش منصفانه با استفاده از متناوب  ايهيريگاندازهدر مورد  .ب

 . دوره جامع انیسود و زسایر اقلام  ادوره ی انیز یابر سود ها يريگاندازه

 :ردیرا در نظر بگ ریمرارد ز اما  دی، با90بند  مندرج در به اهدا  يابیدست برای یوادد ارار .91
 ؛الزامات افشا رعایت یلاز  برا اتیئسطح جز .الف
 ؛مختلف الزامات یک از هر بر دیاأک زانیم .ب
 و ؛نظرافکیک مررد  ای عیارم زانیم .پ
 دارند یا خیر.  نیاز بیشتربه اطلاعات افشاشده،  ياطلاعات کمّ يابیارز یبرا ،يمال یکنندگان لرراهااستفادهاینکه  .ت

نباشدد، واددد    يکاف 90بند مندرج در به اهدا   يابیدست یبرا ،دسابداریی استانداردها ریاستاندارد و سا نیطبق اشده مرارد افشا اگر 
 .کنداست، افشا  یبه آن اهدا  ضرور يابیدست یرا که برا بیشتریاطلاعات  دیبا یارار

کسدب   بدرای ) هایو بدده  هدا ییدارا هر طبقه از برای را دداقل اطلاعات زیر باید، 90بند مندرج در اهدا   دستیابي به به منظرر یوادد ارار .92
بده   يمدال  تیدر لررت وضدع  ،لیهپس از شناخت او( که مراجعه شرد 93به بند  ،هایو بده هاییمناسب دارا هایهطبقنحره اعیین از اطلاعات 

 :کندافشا  ،(ندارداستا نیاربرد کانه ارزش منصفانه در دام مبتني بر هاییریگ)شامل اندازهشرد گیری مياندازه ارزش منصفانه
و  ،یدوره گزارشدگر  انید ارزش منصدفانه در پا  یرید گاندازه ،ارزش منصفانهغیرمتناوب  ومتناوب  یهایریگاندازه یبرا .الف

به ارزش  هایبده ای هاییدارامتناوب  هاییریگاندازه .یریگاندازه لیدلا ،ارزش منصفانهغیرمتناوب  یهایریگاندازه یبرا
 انید پا يمال تیدر لررت وضع انعکاس آن ،استانداردهای دسابداری ریاسطبق شرد که به مراردی اطلاق مي ،فانهمنص



 

 یشدامل مدرارد   ،به ارزش منصدفانه  هایبده ای هاییداراغیرمتناوب  یریگ. اندازهاستمراز  ایالزامي  یهر دوره گزارشگر
 يخالد  طیدر شدرا  منصدفانه در لدررت وضدعیت مدالي را    بده ارزش   انعکاس ،دسابداری یاستانداردها ریکه سا است
 .کننديمراز م ای الزامي

کده در آن   (3 اید  2، 1سطح سلسدله مراادب ارزش منصدفانه )سدطح      ،ارزش منصفانهغیرمتناوب و متناوب  یهایریگاندازه یبرا .ب
 .شرندبندی ميگیریهای ارزش منصفانه بطرر کامل طبقهسطح، اندازه

 بدین لغ انتقدال  امبد  د،نشدر يمد  یرید گارزش منصفانه انددازه  بهمتناوب بطرر  یدوره گزارشگر انیدر پا که يیهایو بده هاییدارا یبرا .پ
 بدین  قدال انت شردمي زماني که فرض نییاع یبرا یوادد ارار رویهانتقال و  لیسلسله مرااب ارزش منصفانه، دلا 2و سطح  1سطح 

 .گردد شریحو ا افشا ،سطح از آن انتقال جدا از دیبا ،هر سطح به(. انتقال مراجعه شرد 94بند به )است  واقع شدهسطرح 
بنددی  طبقه سلسله مرااب ارزش منصفانه 3و سطح  2در سطح  کهارزش منصفانه غیرمتناوب و متناوب  یهایریگاندازه یبرا .ت

ارزش منصدفانه. اگدر    یرید گانددازه  اسدتفاده در مررد  های ورودیدادهو ارزشیابي  اکنیکهاییا اکنیک از  شردي اند،شده
اکنیدک   اسدتفاده از  ای رویکرد درآمد اکنیک با بازار بهرویکرد  اکنیک با از رییغا ،مرال برای) ارزشیابي اغییر کنداکنیک 
 ه درکد ارزش منصدفانه   یهدا یریگانددازه  یکند. براافشا آن را  لیدلادلیل یا و  ریین اغای دیبا ی(، وادد اراردیگر ارزشیابي

 هدای ورودی داده بداره در ياطلاعدات کمّد   دید با ی، واددد اردار  اندد شدده  یبندد سلسله مرااب ارزش منصفانه طبقه 3سطح 
ارزش منصدفانه   یرید گنگا  اندازهه اگر را ارائه کند.ارزش منصفانه  یریگدر اندازهمررد استفاده مشاهده  قابلریغ تیبااهم

 قیمدت  یه واددد اردار  کد  يزمدان  مانندد نشدده باشدد )   رداد یا يمشاهده کمّ قابلریغ های ورودیدادهارسط وادد اراری، 
ملدز  بده ایرداد     یواددد اردار   ،(کندياستفاده م را بدون اعدیل اشخاص ثالث یگاارمتیاطلاعات ق ایگاشته  لاتمعام

 اراندد نمدي  یردار اواددد   ،افشدا  نید ا رائده اهنگدا    بدا وجدرد ایدن،    .نیست افشا اتزامبا این ال مطابقتبرای  ياطلاعات کمّ
واددد  در دسدترس   عقدرل رر مطو ب تیارزش منصفانه بااهم یریگاندازه یرا که برا يکمّمشاهده رقابلیغ های ورودیداده
 .ردیبگ دهیناد است، یارار

 لدررت اطبیدق  ، شدرد مدي بنددی  طبقه سلسله مرااب ارزش منصفانه 3در سطح  کهارزش منصفانه متناوب  یهایریگاندازه یبرا .ث
 :کنديمافشا جداگانه را  ریدوره قابل انتساب به مرارد ز يط راتییاغکه ، ابتدا و پایان دوره یهامانده

و سدرد  لررت مندرج در  زیان، و قلم یا اقلا  اللي وسرد لررت طي دوره در  شدهشناسایي یانهایز ایسردها جمع  .1
 .دشرمي یيشناسا )ها(در آن ی ماکررانهایز ایسردها  که انیز

لدررت   منددرج در  قلم یا اقلا  الليو  ،جامع انیسرد و زلررت در طي دوره شده شناسایي یانهایز ایسردها  جمع .2
 .شردمي یيشناسا ی ماکررانهایز ایسردها  )ها(،آندر که امع سرد و زیان ج

 شرد(.ميجداگانه افشا  ،راتییانرا  اغ از کی)هر  هیفروش، انتشار و اسر د،یخر .3
 یبدرا  یواددد اردار   رویهانتقال و این  لی، دلاسطح از آنانتقال  یا سلسله مرااب ارزش منصفانه 3بالغ انتقال به سطح م .4

 جددا از  دیبا 3ه سطح ب(. انتقال شردمراجعه  94)به بند است  واقع شدهسطرح  بینانتقال  شردزماني که فرض مي نییاع
 شرد.و اشریح افشا  3انتقال از سطح 

 اید  هاسدرد  جمدع ، شدرد مدي  یبندسلسله مرااب ارزش منصفانه طبقه 3ارزش منصفانه که در سطح متناوب  یهایریگاندازه یبرا .ج
مربر   افتهیناحقق یانهایز ایسردها  در رییقابل انتساب به اغکه  ،انیز وسرد در لررت  (1()ث)قسمت در دوره طي  هایانیز

 اید کده سدردها    انید ز وسرد لررت اللي  قلم یا اقلا و  ،است یدوره گزارشگر انیشده در پاینگهدار یهایو بده هاییبه دارا
 .شرديم یيشناسا )ها(مزبرر در آن افتهیناحقق یانهایز

، شدرد مدي بنددی  طبقده  سلسله مراادب ارزش منصدفانه   3در سطح  کهارزش منصفانه غیرمتناوب و متناوب  یهایریگاندازه یبرا .چ
 بداره در یواددد اردار   گیدری نحدره اصدمیم  شدامل  مردال،   بدرای ) یواددد اردار  مررد اسدتفاده   ابيیارزش هایندیااز فر شردي

 (.های مختلفدوره درفانه ارزش منص هاییریگدر اندازه رییاغ ارزیه و احلیلنحره  وآن  یابيارزش روشهایو  هامشيخط
 :شردميی دبنطبقه رزش منصفانهسلسله مرااب ا 3در سطح  کهارزش منصفانه متناوب  یهایریگاندازهبرای  .ح

 رقابدل یغ هدای ورودی دادهدر  ریید ارزش منصدفانه بده اغ   یرید گانددازه  تیاز دساسد  يشدرد  هدا، یریگانددازه  این اما  یبرا .1
ادر  را بدالاار یدا پدایین    ارزش منصدفانه ای قابدل ملادظده   بده میدزان   هدای ورودی دادهآن  در رییاغ مشرو  بر اینکه ،مشاهده
 یرید گدر انددازه  مدررد اسدتفاده  مشداهده   قابلریغ های ورودیداده ریو سا های ورودیداده این بین. اگر یری کندگاندازه

یدا   کداهش نحدره  و  دروندي  آن روابدط از  شدردي  دید با یوجرد داشته باشدد، واددد اردار    دروني روابط، ارزش منصفانه



 

 انطبداق بدا   بده منظدرر  د. کند ه ئد گیدری ارزش منصدفانه را ارا  هغیرقابل مشاهده بر اندداز  های ورودیدادهاشدید اثر اغییر در 
 رقابدل یغ هدای ورودی دادهدداقل شامل  باید مشاهده رقابلیغ های ورودیداده در رییبه اغ تیدساس اشریحافشا،  اتالزام

 باشد. در انطباق با قسمت )ت(افشاشده مشاهده 

انعکداس  بده منظدرر    مشداهده  رقابدل یغداده ورودی  چندد  اید  کید  ریید اغ اگدر  ،يمدال  یهایو بدده  ی مدالي هاییدارادر مررد  .2
 نید ا دید با یواددد اردار   ،را بطرر بدااهمیتي اغییدر دهدد    ارزش منصفانه ،است محتمل دیگری که بطرر معقرل مفروضات
ات نعکداس مفروضد  جهدت ا  ریید اغیدک   اثرنحره محاسبه  دیبا یارار وادد. دکنرا افشا  راتییو اثر آن اغ بیانرا مرضر  

 و مرمدر   دوره انید ز اید با ارجه به سدرد  اهمیت باید  ،منظرر نیا برای. کندرا افشا  دیگری که بطرر معقرل محتمل است
کدل  نسدبت بده    ،معجدا  انید سدرد و ز سدایر اقدلا    ارزش منصدفانه در   راتیید اغ شناسایي هنگا  ای هایبدهمرمر   ای هاییدارا

 د.قرار گیر مررد قضاوت دقرق مالکانه

و متنداوب   هدای یریگانددازه بدرای  باشد، متفاوت آن  ياستفاده فعل با يرمالیغ یياستفاده از دارا نیو بهتر بیشترین رراي کهدر ل .خ
و  نیشدتری متفداوت از ب  یارهیبه شد  يرمالیغ یيدارا و دلیل استفاده از مرضر  نیا دیباوادد اراری  ،ارزش منصفانهغیرمتناوب 

 .کندافشا  را هاستفاد نیبهتر

 :اعیین کند ریمرارد ز بر مبنایرا  هایو بده هاییمناسب دارا هایهطبق دیبا یوادد ارار .93
 و ؛يبده ای یيدارا ریسکهایو  هایژگیو ت،یماه .الف
 .شردمي یبندطبقهدر آن سطح ارزش منصفانه  یریگکه اندازهارزش منصفانه سلسله مرااب  ي ازسطح .ب

 سلسدله مراادب ارزش منصدفانه    3در سدطح  شدده  بنددی طبقده ارزش منصدفانه   یرید گانددازه  یبراممکن است  شتریب هایهاعداد طبق 
در  کده  هایو بدده  هاییمناسب دارا هایهطبق نیی. اعاست شتریب هایریگن اندازهای ذهني بردنو  نانیدرجه عد  اطم رای، زضرورت یابد

قدلا   در مقایسده بدا ا   هایهو بدد  هدا ییداراه از طبقد یک قضاوت است.   مستلز، شردافشا  دیارزش منصفانه با هاییریگاندازه آنها مررد
 اقلا  الدلي  برای اطبیق با یوادد ارار ین،ا دبا وجر. است شتریب کیافک مستلز اغلب شده در لررت وضعیت مالي، اللي ارائه

 ای را بدرای یدک  هطبقد  ،یگدر یدداری دساباستاندارد چنانچه . کند ارائهرا  ياطلاعات کاف دیبا يمال تیشده در لررت وضعارائه
ارائده  بدرای   سدت اممکن  یوادد ارار، نمایددر لرراي که آن طبقه الزامات این بند را ادراز  ،مشخ  کند يبدهیک  ای یيدارا

 .کنداستفاده از آن طبقه  ،استاندارد نیا یالزامات افشا

سدطرح سلسدله مراادب ارزش     بینانتقال شرد که فرض مي يزمان نییاع برایخرد  رویه ،(4()ث( و )پ)92طبق بند  دیبا یوادد ارار .94
و مختلدف   حربه سط انتقال یابر دیبا ،هاانتقال شناسایي یزمانبند رویه. بطرر یکنراخت بکار گیردو کند افشا است را  واقع شدهمنصفانه 

 است:زیر رارد شامل م ،هاانتقال دینبزمان اعیین هایرویه مرالهایي در ارابا  باباشد.  کسانیمختلف  حرانتقال از سط
 .شده استکه مرجب انتقال  طیدر شرا رییاغ ای دادیرو خیاار .الف
 .یدوره گزارشگر یابتدا .ب
 .یدوره گزارشگر پایان .پ

 .کندافشا  را مرضر  نیا دیبا ،کندانتخاب را  یدسابدار رویهیک  ،48بند  استرنای مندرج دراستفاده از  به منظرر ،یاگر وادد ارار .95

 امدا  ،شردينم یریگبه ارزش منصفانه اندازه يمال تیدر لررت وضعکه  هایو بده هاییدارا هایهاز طبق کیهر  یبرا دیبا یوادد ارار .96
ملدز  بده ارائده     ید ارارواد با وجرد این،. کند( را افشا خ( و )ت)ب(، )92بند  الزامي طبقاطلاعات  د،گرديارزش منصفانه آن افشا م

ارزش  هدای یریگدر اندازه فادهمررد است تیمشاهده بااهم رقابلیغ های ورودیداده خصرص رد)ت( 92بند  الزامي طبق يکمّ افشاهای
افشداهای   ریسدا  ،یيهایهو بدد  هدا ییدارا چنین یبراوادد اراری . نیست سلسله مرااب ارزش منصفانه 3شده در سطح یبندمنصفانه طبقه
 .کندرا ارائه مي رداستاندا نیا الزامي طبق

ناشر  ،شده استثالث منتشر اشخاص  جدانشدني اضمینهای اعتباربا همراه و ی ریگاندازه ،که به ارزش منصفانه يبدهیک درخصرص  .97
 ند.ک افشارا منعکس گردیده است یا خیر  يارزش منصفانه بده یریگر اندازهاینکه دو  اضمین اعتباروجرد  دیبا

 باشد. ارارائه مناسبدیگر شکل  اینکهمگر  ،جدول ارائه کند به شکل رااستاندارد  نیا الزامي طبق يّکم افشاهای یدبا یوادد ارار .98

 تاریخ اجرا
 .الاجراستشود، لازممی شروع و بعد از آن 1/1/1400 آنها از تاریخ مالی دوره که مالی صورتهاي مورد کليه استاندارد در این الزامات . 99



 

 المللی گزارشگری مالیمطابقت با استانداردهای بین

( نیدز  2018)ویدرایش   گيهري ارزش منصهفانه  انهدازه  13استاندارد، مفاد استاندارد بین المللي گزارشدگری مدالي    این الزامات با اجرای .100
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 پیوست الف

 اصطلاحات تعریف شده

 است.حسابداری دارد این پیوست، بخش جدانشدنی این استان
 

اطلاعدات   بدرای ارائده مسدتمر   شدرد کده   ، به دفعات و درمي انردا  مدي  يبدهیا  یيدارامعاملات  ،در آنکه  یبازار فعال بازار
 .کافي است یگاارمتیق

ئده  ارا تیظرف کردن نیگزیجا یاست که در دال داضر برا يمبلغکننده منعکسکه  ارزشیابيیک اکنیک  بهاي تمام شده یکردرو
 است. مررد نیاز( شرديم دهینام یجار ينیگزی)که اغلب بهای جا یيدارا یک خدمت

 افدت یدر ،يبدهیک اقبل  برای ایپرداخت  ،یيدارایک  لیاحص بابت، ایمبادله عملیاتدر یک که  قیمتي يورود قيمت
 .شرديم

کندد و در ازای آن، ارزش  بددهي را اقبدل مدي   عملیااي که در آن، یک وادد اراری دارایي را دریافت یدا   ايعمليات مبادله
  دهد.اقریباً برابری را به شخ  دیگر انتقال مي

 .شرديپرداخت م ،يبدهیک انتقال  برای ای افتیدر ،یيدارایک فروش  بابتکه  قیمتي یخروج قيمت

 .يآا ینقد یانهای( جرعیارز نیانگیم يعنی) شده بر اساس ادتمالاتمرزون نیانگیم مورد انتظار ينقد هايانیجر

 خیفعدالان بدازار، در ادار    نیبد  مندد نظدا   یادر معامله يبده کیانتقال  ای یيدارا کیقیمتي که بابت فروش  منصفانه ارزش
 .قابل پرداخت خراهد برد ای افتیقابل در یریگاندازه

بدرای  ) هایو بدده  هدا ییگدروه دارا  اید  یدي زش دارابازار که ار فعالانارسط  يرمالیغ یيدارایک از  ایاستفاده استفاده نیبهتر و بيشترین
 .دکنيدداکرر م در آن قرار دارد را یيدارافعالیت اراری( که  کی مرال،

مبلدغ  یدک  ( را بده  هدا نده یدرآمددها و هز  اید  ینقدد  یانهایجر برای مرال،) يکه مبالغ آا ارزشیابياکنیکهای  رویکرد درآمد
 شدرد یدین مدي  اع يارزشد بر مبنای ارزش منصفانه  یریگاندازه .کنديم لی( ابدشدهلیانز يعنی)وادد  یجار
 .است يمبالغ آاآن  درباره بازار يانتظارات فعلدهنده نشانکه 

بکدار   يبدده  اید  یدي دارا یگداار مدت یکه فعالان بازار هنگا  ق سک،یشامل مفروضات درباره ر ،يمفروضاا هاي وروديداده
 :مانند رند،یگيم

مددل  )مانند منصدفانه گیدری ارزش  بدرای انددازه  مررد استفاده خاص رزشیابي ااکنیک ریسک ذااي  الف.
 و ؛(یگاارمتیق

 .ارزشیابيهای ورودی اکنیک داده يذاا سکیر .ب

 د.نمشاهده باش رقابلیغ ایمشاهده  ممکن است قابلهای ورودی داده

 یهمانندد کده واددد اردار     یهایبدده  اید  هدا ییدارا یبدرا  فعدال  ی( در بازارهانشدهلیشده )اعدقیمتهای اعلا    1 سط  هاي وروديداده
 .ابدیبه آنها دست  یریگاندازه خیدر اار ارانديم

 اید  میمسدتق  طدرر ب يبدده  اید  یدي دارا یکده بدرا   ،1سدطح   درشدده  قیمتهای اعدلا  غیر از به های ورودی داده   2 سط  هاي وروديداده
 .هستندمشاهده قابل  ،میرمستقیغ

 .يبده ای یيدارابرای مشاهده  رقابلیغهای ورودی داده   3 سط  هاي وروديداده

معداملات بدازار    از طریدق شدده  ایراداطلاعدات مربدر     ریو سدا  متهدا یاز ق در آن که ارزشیابيیک اکنیک  بازار یکردرو
 اید  یا قابل مقایسه )یعندي مشدابه(   همانندی هایبدهیا قابل مقایسه )یعني مشابه(،  همانندی هاییدرخصرص دارا

 .شردي، استفاده م، برای مرال یک فعالیت اراریهایو بده هاییگروه دارا



 

مشداهده   قابدل  ورودی یهدا از داده روشها،همبستگي یا سایر روش استفاده از  اباساساً که  یهای ورودداده بازار شدهدیيتأ هاي وروديداده
 .گرددمي دییاأها ارسط این داده ایشرد ميبازار استخراج 

 امدا   دارای( کده  اید مزابدازار دارای بیشدترین    ای)يدر بدازار الدل   يبدده  اید  یيو فروشندگان دارا دارانیخر بازار نفعالا
 :هستند ریز ویژگیهای

 ؛نیسدتند  12دسدابداری  طبق اعریف استاندارد اشخاص وابسته  يعنی، هستند مستقل گریکدیاز آنها  .الف
رایط باشد که معامله با اشدخاص وابسدته در شد   در لرراي که وادد اراری شراهدی داشته  اگرچه،

 ورودی دادهیدک  بده عندران    ممکن اسدت با اشخاص وابسته  همعاملدر قیمت بازار انرا  شده است، 
  .قرار گیرداستفاده  مرردارزش منصفانه  یریگاندازه در

آوردن دست ه ب ي کهاطلاعاا شامل ،اطلاعات در دسترس اما با استفاده از  ؛ یعنيندهست مطلعآنها  .ب
 و معامله يدهب ای یيدارابه درک معقرلي از باشد،  مندنظا معمرل و  الاشي آن ممکن است نیازمند

 .انددست یافته
 .را دارند يبده ای یيدارا انرا  معامله ارانایيآنها  .پ
یدا   مربدرر امدا   رندداانگیزه  انرا  معاملهبرای  يعنی ؛هستند يبده ای یيدارا معاملهانرا  مایل به آنها  .ت

 .اندنشدهبه انرا  آن  وادار
را  یدي فدروش دارا  بابدت  افتیمبلغ قابل در ،دمل جمخارمعامله و  مخارج در نظر گرفتنپس از که  یبازار ایمزاداراي بيشترین  بازار

 .دکنيرا دداقل م يانتقال بده برایمبلغ قابل پرداخت  ایدداکرر 

خدرد   یاعتبدار  سکیرشامل  عد  ایفای اعهد سکی. راعهدی را ایفا نکند وادد اراریک اینکه یریسک  عدم ایفاي تعهد اکیر
 .باشدبه آن نمحدود  ممکن استاما ، است یوادد ارار

 اید  دادهاید دربداره رو عمدر   اطلاعدات در دسدترس    مانندد  ،بدازار  یهاکه با استفاده از داده های ورودیداده مشاهده قابل هاي وروديداده
 یگداار مدت یق هنگدا  بدازار   فعدالان که  هستند يکننده مفروضااو منعکسد نشرایراد مي ،يقعمعاملات وا

 .رندیگيم بکار يبده ای یيدارا

انردا    گیدرد ادا  گیری، در معرض بازار قرار ميای پیش از ااریخ اندازهدر دوره شردفرض ميکه  یامعامله مندنظام معامله
 ای،معاملده  چنین. پایر شردامکان هایبده ای هاییدارا گرنهاین معامله یبرا لو معمر مرسر بازاریابي  یتهایفعال

 (.یفروش اضطرار ای یاجبار انحلالمانند ) نیست یاجبار

 .يبده ای یيدارا یبرا تیدرم و سطح فعال نیشتریبا ب یبازار یاصل بازار

بدازار   زید گرسدک یر فعدالان کده   يبدده  اید  یيدارایک  ینقد یانهایجر در يذاا نانیعد  اطم احمل جبران اکیر صرف
 .شردنیز اطلاق مي “سکیر لیاعد” ،ه لر  ریسکبآن هستند. خراستار 

 اید  یدي دارابدرای  ( اید مزادارای بیشدترین   بدازار  اید ) يدر بدازار الدل   يبدهیک انتقال  ای یيدارایک مخارج فروش  معامله مصارج
 :کندادراز ميرا  ریز معیاراست و هر دو  يانتقال بده ای يیدارا یقابل انتساب به واگااربطرر مستقیم که ، يبده

 .است یضرور انرا  معامله یو براشرد ناشي مي مزبرراز معامله بطرر مستقیم  .الف

 يانتقدال بدده   اید  یدي فروش دارابه  میکه اصم کندميزماني این مخارج را احمل انها  یوادد ارار .ب
 .باشد گرفته

 واقدع ( اید مزابدازار دارای بیشدترین    اید )آن  يبه بدازار الدل   يفعل مکاني تیاز مرقع یيدمل دارا یکه برا مخارجي سمل مصارج
 .شرديم

 

 .دسابداریاستاندارد یک طبق برای مقالد شناخت  يبده ای یيدارا کیافک ای عیارمسطح  سااب واسد



 

اطلاعات در دسترس  نیو با استفاده از بهتر نیستدر دسترس  بازار یهاداده آنهاکه برای های ورودی داده مشاهدهل رقابيغ ورودي هايداده
 .دنشريم رادیا يبده ای یيدارا یگاارمتیبازار هنگا  ق فعالاناستفاده مررد درباره مفروضات 



 

 پیوست ب
 رهنمود بکارگیری

شود و همانند سایر بخشهای شریح میت 98تا  1است. در این پیوست کاربرد بندهای  حسابداریاین پیوست، بخش جدانشدنی این استاندارد 
 است.ا الاجراین استاندارد، لازم

واددد  کده  د شرهایي اشریح ميقضاوا رستیپ نیادر . باشد ممکن است متفاوت ارزشیابيمختلف  وضعیتهایدر شده قضاواهای انرا  .1ب
 .مال کنداعارزشیابي مختلف  وضعیتهایارزش منصفانه در گیری هنگا  اندازهممکن است  یارار

 ارزش منصفانه یریگاندازه یکردرو

 نیبد  يانتقدال بدده   اید  یيبرای فروش دارا مندنظا ای معامله ،است که بر اساس آن يمتیرآورد قب ،ارزش منصفانه یریگاز اندازه هد  .2ب
امدا    نییاع به ادد اراری را ملز وه ارزش منصفان یریگ. اندازهشردبازار انرا  مي یجار طیدر شرا یریگاندازه خیفعالان بازار در اار

 :کندمي ریمرارد ز
 آن(. دساب)مطابق با وادد  است یریگکه مرضر  اندازه مشخصي يبده ای یيدارا .الف
 استفاده(. نیو بهتر بیشترین)مطابق با مناسب است  یریگاندازه یکه برا ارزشیابيفرض شیپ ،يرمالیغ یيدارا یک در مررد .ب
 .يبده ای یي( داراایمزابازار دارای بیشترین  ای) يبازار الل .پ
 یبدرا مدررد اسدتفاده    یهدا دادهبه  يدسترس قابلیت در نظر گرفتنبا  ،یریگاندازه یمناسب برا ارزشیابي (اکنیکهاییا )اکنیک  .ت

سلسدله   ي ازسدطح و  يبدده  اید  یدي دارا یگداار مدت یبازار هنگدا  ق  فعالان مررد استفاده که مفروضات های ورودیداده رادیا
 .کندرا منعکس مي شرنديم یبندطبقهسطح  آندر  های ورودیدادهکه  همرااب ارزش منصفان

 (33تا  31 ی)بندها یرمالیغ یهاییدارا برای ارزشیابی فرضشیپ

گدروه  یدک   بده عندران   هدا ییدارا ریبا سدا  بیارک درکه  يرمالیغ یيارزش منصفانه دارا یریگهنگا  اندازه یابيفرض ارزششیپ اأثیر .3ب
( ارییدت ارد  لفعایک  برای مرال،) اهیو بده هاییدارا ریبا سا بیارکدر  ایاستفاده(  یبرا یسازآمادههای سایر شیره اینصب )پس از 
 :مرال برای. اردد طیبه شرا يبستگ شرد،ياستفاده م

مدررد   هایو بدده  هدا ییدارا ریسدا در ارکیدب بدا    اید  هدا ییدارا ریبدا سدا   بید ارکدر  ای بطرر مستقل نکهینظر از الر  یي،دارا یک  .الف
اق داشته باشدد کده   مصد يطیدر شراممکن است مرضر   نیباشد. ا کسانی ممکن است آنارزش منصفانه ، گیردقرار  استفاده

تلز  ، معاملده مسد  لدررت  نید . در ادهندد يادامده مد  را  فعالیدت  بدازار آن  فعالانکه  باشد فعالیت ارارییک  ،مررد نظر یيدارا
 مرجدب  ادداو ،  دارایدر یدک فعالیدت ارداری    گدروه   یک به عنران هایی. استفاده از دارااست فعالیت اراری کلیت یابيارزش
ر ارزش بد  دید بابه این ارایب، که ار باز فعالان یهاییافزاهم يعنی) بردبازار خراهد  فعالان دسترسکه در  شرديم هایيیيافزاهم
 اثر بگاارد(. اهیو بده هاییدارا ریسادر ارکیب با  ای هاییدارا ریبا سا در ارکیبرایي دایا  مستقل یيدارا فانهمنص

ارزش  لیاعدد  قید ممکن است از طر هایو بده هاییدارا ریبا سا بیدر ارک ای هاییدارا ریبا سا بیدر ارک یيدارایک استفاده از  .ب
ضدر  ممکدن اسدت در    ایدن مر  لحداظ شدرد.   منصدفانه  گیدری ارزش در اندازه ،طرر مستقلب ، در لررت استفادهیيداراآن 

 ابد آن نه ارزش منصدفا  یرید گو انددازه  اسدت  آلاتنیماشد یدک دسدتگاه   مررد نظر  یيدارا شرایطي مصداق داشته باشد که
پدس از   ،(نیسدت  اسدتفاده  آمداده ای دیگدر،  نشدده یدا بده شدیره     نصبمشابه ) آلاتنیماشبرای شده مشاهده قیمتاستفاده از 

 مکداني  تید و مرقع تیوضدع  ،ارزش منصدفانه  یرید گکه اندازه یاگرنهبه ،شردميدمل و نصب انرا   مخارجابت ب لیاعد
 .کندميرا منعکس استفاده(  یابرشده سازیآماده وشده نصب) آلاتنیماش يفعل

مدررد  مفروضدات   قیاز طر ممکن است هایو بده هاییدارا ریسابا  بیدر ارک ای هاییدارا ریبا سا بیدر ارک یيدارایک از استفاده  .پ
اگدر   مردال،  رایشدرد. بد   حاظلارزش منصفانه  یریگدر اندازه ،یيداراآن ارزش منصفانه  یریگاندازه یبازار برا فعالاناستفاده 

ارزش  یرید گانددازه در  کنند،مي لیابد محصرل نهایيبازار آن را به  فعالان ي است کهساخت خال انیدر جر یکالا ،یيدارا
 انید در جر یلاکدا آن  لیابدد  یلاز  بدرا  ياخصصد  آلاتنیماشد  ،بدازار  فعدالان که  شرديفرض مکالا  یمرجردآن منصفانه 
 .کنندیا احصیل مي اندکرده لیرا احص محصرل نهایي به ساخت

مدررد   ارزشیابياکنیک ر د ممکن است هایو بده هاییدارا ریبا سا بیدر ارک ای هاییدارا ریبا سا بیدر ارک یيدارااز یک استفاده  .ت
مصداق داشته باشدد کده    يطیدر شرا ممکن استمرضر   نیشرد. ا لحاظ یيداراآن ارزش منصفانه  یریگاندازه یاستفاده برا
اکنیدک  ایدن   در زیدرا  ،شردنامشهرد استفاده  یيدارایک ارزش منصفانه  یریگاندازه یبرا یاچنددوره عایدات مازاداز روش 



 

طدرر  ب شدرد، ياستفاده مد  ینامشهرد یيدارا نیچناز که  يدر گروه مربر  يمکمل و بده یيگرنه داراهر مشارکت ،ارزشیابي
 .شردگرفته ميدر نظر خاص 

وادد اراری  ،کندمياستفاده  هاییداراي از گروهمرجرد در  یيارادیک از وادد اراری  که هنگامي ،محدودار وضعیتهایدر  .ث
ه ه مبلغدي نزدیدک بد   برا  مزبرر ، دارایيگروهآن  یهاییداراهر یک از به  هاییه گروه داراارزش منصفان با اخصی  ممکن است

دربردارندده   ،یابيرزشد کده ا مصدداق داشدته باشدد     مرضر  ممکن اسدت در شدرایطي  این گیری کند. اندازه ارزش منصفانه آن
و  نیزمد  مانندد ) دهندده آن ی اشدکیل اهد یی( بده دارا یدي گدروه دارا  يعند یشدده ) یبهسداز  امدلاک ارزش منصفانه و  املاک باشد
 .ابدی  ی( اخصمستحدثات

 (59 تا 56 ی)بندها هیمنصفانه در شناخت اول ارزش

معاملده و   مخدت  بده آن  عرامل باید  ر،یخ ایمعامله برابر است  قیمتبا  هیشناخت اول که ارزش منصفانه درنیا نییهنگا  اع یوادد ارار .4ب
ممکدن اسدت   عامله م، قیمت ریز شرایطاز  کیمرال، در لررت وجرد هر رای . بردیگبرا در نظر  يبده ای یيدارا مخت  به آنعرامل 
 نباشد:در شناخت اولیه  يبده ای یيدارا نهارزش منصفامعر  
اگرچه، در لرراي که وادد اراری شراهدی داشته باشد کده معاملده بدا اشدخاص وابسدته در      ، باشداشخاص وابسته  بینمعامله  الف.

ارزش  یریگاندازه در ورودی دادهیک به عنران  ممکن استبا اشخاص وابسته  همعاملبازار انرا  شده است، قیمت در  شرایط
  قرار گیرد.استفاده  مرردمنصفانه 

مصداق داشدته   يطیدر شرا ممکن استمرضر  این . باشدمعامله  مربرر به پایرش قیمتفروشنده  ای شردمعامله به اجبار انرا   .ب
 است. مراجه يمشکلات مال بافروشنده  که دباش

. باشدد  متفداوت به ارزش منصدفانه   شدهگیریاندازهدارایي یا بدهي  وادد دسابقیمت معامله با شده در اعیین لحاظ دسابوادد  .پ
از  يکد ی انهدا  ،نهبده ارزش منصدفا  شدده  یرید گانددازه  يبده ای یيداراکه  مصداق داشته باشد يطیدر شرا ممکن استمرضر  این 

ای هاظهارنشدد  ازاتید دقدرق و امت  دربردارندده معامله  که در این لررت، (یارار بیکاریک  در ،برای مرالعنالر معامله باشد )
 .استمله معا مخارجمعامله شامل  قیمت ای شردمي یریگاندازه ، جداگانهیگرید دسابداریکه طبق استاندارد  است

این مرضر  ممکن اسدت در  . باشدمتفاوت ( ایمزابازار دارای بیشترین  ای) ياز بازار الل ،شرديکه معامله در آن انرا  م یبازار .ت
امدا بدازار    ،کندد عامله ميم انیمشتر با يفروشبازار خردهدر که  باشدگری معامله ی،وادد ارارشرایطي مصداق داشته باشد که 

مکدن  م لررت در این باشد که یگرمعامله بازار، گرانسایر معامله با معامله خروجي برای( ایمزابازار دارای بیشترین  ای) يالل
 .دناست این بازارها متفاوت باش

 (65تا  60 ی)بندها ارزشیابی تکنیکهای

 بازار یکردرو

ی هایبدده  ،ي مشدابه( قابل مقایسده )یعند  یا  همانندی هاییدارابرای از معاملات بازار  ایرادشدهمربر  اطلاعات  ریو سا متهایاز ق ،بازار یکردرو .5ب
 .دکنياستفاده م (فعالیت ارارییک  برای مرال) هایو بده هاییگروه دارا ای قابل مقایسه )یعني مشابه(، یاهمانند 

ای از از مرمرعده  ایدن ضدرایب،   د کهشراستفاده مي بازار بیاغلب از ضرا ،بازار یکردسازگار با رو ارزشیابي اکنیکهایدر  مرال، برای .6ب
. انتخداب  هایي از ضرایب متفاوت بدرای هدر قلدم قابدل مقایسده باشدد      در دامنهممکن است  بیضرا .دگرددالل مي ابل مقایسهق اقلا 
 است. یریگاندازهمخت   يو کمّ يفیدر نظر گرفتن عرامل ک با اوتمستلز  قض ای از ضرایب،مناسب در دامنه بیضر

است  ياضیراکنیک یک  ،يسیماار یگاارمتیبازار است. ق یکردسازگار با رو يارزشیاب اکنیکهاییکي از  ،يسیماار یگاارمتیق .7ب
 شدده  قیمتهای اعلابر  ضمحااکای بدون  ي،بدهابزارهای  ي مانندمال ی  ابزارهااانر رخيب اعیین ارزش یبرادر این اکنیک اساساً  که

 .شرداست نیز ااکا مي شدهقیمت اعلا مبنا که دارای اوراق بهادار  ریرابطه اوراق بهادار با سا بر خاص، اوراق بهاداربرای 

 بهای تمام شده یکردرو

)کده   یدي دارا یدک  ارائده خددمت   تید ظرف کردن نیگزیجا یدر دال داضر براکه کند مي منعکسرا مبلغي  ،بهای اما  شده یکردرو .8ب
 .است مررد نیاز( شرديم دهینام یجار ينیگزیاغلب بهای جا

در  فعدال  دارید اسدت کده خر   یيبر بهامبتني  ،شرديم افتیدر یيدارا یک فروش بابتکه  قیمتيدر بازار،  فعالشنده فرو دگاهید از .9ب
اسدت   آنمرضدر    نیا دلیل. پردازديم يبابت ناباب لیپس از اعد با مطلربیت مشابه، نیگزیجا یيساخت دارا ای احصیل، برای بازار



 

 ي. نابداب نیسدت  یدي آن دارا تخددم ارائده   تید ظرف کردن نیگزیاز مبلغ جا بیشمبلغي  داضر به پرداخت ،در بازار فعال داریرکه خ
 بدرای مقالدد  از اسدتهلاک   فراادر ( اسدت و  يسدازمان )بدرون  یاقتصداد  ي( و نابداب یورا)فند  یکدارکرد  ينابداب  ،يکیزیف نابابيشامل 

 از یاریبسد  در .اسدت  (عدین م خددمت ارائده  ر عمد  از )اسدتفاده  يااید مال مقالدد  ای (يخیاار بهای اما  شده  ی)اخص يمال یگزارشگر

 ریبدا سدا   بید کده در ارک  روديبکدار مد   یمشدهرد  یهدا ییارزش منصدفانه دارا  یریگاندازه یبرا یجار ينیگزیجا بهای وشر ،مرارد
 .دگیريمقرار استفاده  مررد هایو بده هاییدارا ریسادر ارکیب با  ای هاییدارا

 رویکرد درآمد

 لی( ابدد شدده لید انزیعندي  ) مبلغ جاری واددیک ( به هانهیدرآمدها و هز ای ینقد یانهایجر برای مرال،) يمبالغ آا ،رویکرد درآمددر  .10ب
دهندده انتظدارات   کده نشدان   شدرد يم نییاع يارزش یارزش منصفانه بر مبنا یریگاندازه ،رویکرد درآمداز در لررت استفاده . شرديم

 است. يبازار درباره آن مبالغ آا يفعل

 :استشامل مرارد زیر  ،این رویکرد، برای مرال ارزشیابي اکنیکهای .11ب
 ؛(شردمراجعه  30اا ب 12ب ی)به بندها يارزش فعل اکنیکهای .الف
از در آن کده   ،شدبکه( مددل   يعند ی) یاجملده دومددل   امدران ید   دشرلزد کبلد  فرمدرل  ریمعامله، نظ اریاخت یگاارمتیق مدلهای .ب

 و کند؛منعکس ميمعامله را  اریاخت یک يارزش ذاا و يو ارزش زمان شرديفاده ماست يارزش فعل اکنیکهای
 .گیردمررد استفاده قرار مينامشهرد  هایییدارا برخي ارزش منصفانه یریگاندازه یکه برا یاچنددوره عایدات مازادروش  .پ

 یارزش فعلتکنیکهای 

اکنیک بر  ،بندها نیا در. دشريم حیاشر ارزش منصفانه یریگاندازه یبرا يزش فعلار اکنیکهایاستفاده از  ،30اا ب 13ب یبندهادر  .12ب
اسدتفاده از  ، ارهمدررد اشد  ی بندهادر . شردید ميکأامررد انتظار(  ي)ارزش فعل مورد انتظار ينقد هايانیجراکنیک و  لینرخ انز لیاعد

 اکنیکهدای  بده  ،هارزش منصدفان  یریگاندازهبرای  يرزش فعلا اکنیکهایاستفاده از و د شرنمي ارریزخاص  يارزش فعلاکنیک یک 
 یدي دارا مخدت   طیشرا و هاواقعیتبه  ،ارزش منصفانه یریگاندازه یبرا استفادهمررد  يارزش فعلاکنیک د. گردشده محدود نمياشاره

بده   ي( و دسترسد یا خیدر  مشاهده است زار قابلدر با ،سهیقابل مقا یهایبده ای هاییدارا ، اینکه قیمتمرالبرای ) یریگاندازه مررد يبده ای
 دارد. يبستگ يکاف یهاداده

 یارزش فعل یریگاندازه یاجزا

 یدا  ارزشدها  مانندد ) يمبدالغ آاد   کدردن مدرابط   یاست که برا یابزار ،(درآمدیکرد رو یریبکارگیکي از اکنیکهای  يعنی) يفعل ارزش .13ب
استفاده  با يبدهیک  ای یيارادیک ارزش منصفانه  یریگ. در اندازهروديبکار م ،لیرخ انزبا استفاده از ن يمبلغ فعل به( ینقد یانهایجر
 :شرديدر نظر گرفته م یریگاندازه خیبازار در اار فعالان دگاهیاز د ریز اما  عنالر ،يارزش فعلاکنیک از 

 .یریگاندازه رردم يبده ای یيدارا يآا ینقد یانهایبرآورد جر .الف
 ینقدد  یانهدا یجردر  يذااد  ندان یعد  اطم کنندهکه منعکس ینقد یانهایجر یمبلغ و زمانبند يادتمال اغییرات دربارهت انتظارا .ب

 .است
بدا دوره   آنهدا  دوره اید  دیسررسد  خیاار که شردنشان داده مي يسکیبدون ر يپرل یهایینرخ دارا از طریقکه  ،پرل يارزش زمان .پ

 بدازده ندرخ   يعند ی) نددارد نکدرل وجدرد    سکیر و یبندندر زما نانیعد  اطم آن، دارندهبرای و  مطابقت دارد ینقد یانهایجر
 .(سکیبدون ر

 (.اکیصرف ر يعنی) ینقد یانهایجردر  يذاا نانیعد  اطماحمل برای  قیمت .ت
 .دنریگيدر نظر م طیشراآن بازار در  فعالانکه  يعرامل ریسا .ث
خدرد   سدک یر يعند ی) یاردار  واددد  خدرد  یاعتبار سکیر شامل ،يبده آن به ر مرب اعهد ایفای  دع سکیر ،يبده مررد در .ج

 .(ناشر

 یکل اصول

ر د ،زیدر  يالدرل کلد  مدا   بدا وجدرد ایدن، ا   متفاوت هسدتند.  ، 13بند ب عنالر مندرج دربکارگیری  نحرهدر  ،يارزش فعل اکنیکهای .14ب
 است: ارزش منصفانه داکم یریگاندازه یبرا يارزش فعل اکنیکهای یریبکارگ



 

 بکدار   يبده ای یيدارا یگاارمتیق بازار هنگا  فعالانکه باشد  يمفروضاا مبتني بر  دیبا لیانز ینرخها و ینقد یانهایجر .الف

 .گیرندمي
 .دنریرا در نظر بگ یریگاندازه مررد يبده ای یيعرامل قابل انتساب به دارا انها دیبا لیانز یو نرخها ینقد یانهایجر .ب
کده بدا    را مدنعکس کندد   يمفروضداا  دید با لید انز ینرخهدا  سدک، یعرامدل ر  آثدار دا   ایاز ادتساب مضاعف  تنابرای اجب .پ

ندرخ  دی وا ، قدراردا  ینقدد  یانهدا یدر لدررت اسدتفاده از جر  ، مردال برای است. سازگار  ینقد یانهایجر مرابط با مفروضات
ندرخ   لیاعدد  اکنیدک  يند عی) است ايآ هاینکرل مرابط باانتظارات  درباره نانیعد  اطم کنندهمنعکسکه  مناسب است يلیانز
 اکنیدک )یعندي  شدرد  اسدتفاده   (ادتمدالات شده بدر اسداس   مرزون يعنیمرردانتظار ) ینقد یانهایاز جري که (. در لررالیانز

ز قبدل  ا ،آادي ره نکرلهدای  مفروضات مرابط با عد  اطمینان دربا رایاستفاده کرد زنرخ همان نباید از  ارزش فعلي مررد انتظار(،
 ینقدد  یانهدا یجر سکیکه با رکرد استفاده  يلینرخ انز باید از مقابل،در  ؛منعکس شده است مررد انتظار ینقد در جریانهای 
 است.متناسب مررد انتظار 

 که ياسم ینقد یانهایجر ،مرالبرای د. نباش ی دروني داشتهسازگار دیبا لیانز یو نرخها ینقد یانهایجر مرابط بامفروضات  .ت
 اثدر شدامل   ،سدک یر بدون ياسم بازده. نرخ است در آن لحاظ شدهکه اثر ارر  د شر لیانز ينرخ اب دیبا ،استاثر ارر  شامل 
به . داردن بر رر  را دراشرد که اثر  لیانز ينرخ اب دیبا ،اثر ارر  از آن خارج شده استکه  ،يواقع ینقد یانهای. جراستارر  

از  شیپد  ینقدد  یانهایرج و شرد لیانز اتیپس از مال لیبا استفاده از نرخ انز دیبا اتیپس از مال ینقد یانهایجر ،همین ارایب
 است.سازگار  ینقد یانهایشرد که با آن جر لیانز ينرخ با دیبا اتیمال

 .گار باشد، سازشرديم انیبردسب آن ب ینقد یانهایکه جر يوادد پرلآن  یاقتصاد زیربنایي با عرامل دیبا لیانز ینرخها .ث

 نانیو عدم اطم سکیر

مدررد   ینقدد  یانهدا یجر راید ز شدرد يانردا  مد   نانیعد  اطم طیشرا در ،يارزش فعل اکنیکهایارزش منصفانه با استفاده از  یریگاندازه .15ب
ندامطمنن   ینقد یانهایجر یبندزمانهم  مبلغ وهم  ،مرارداز  یاری. در بسی هستندبرآورد مبالغبه جای آنکه مبالغ واقعي باشند، استفاده، 

 .نامطمنن است ،نکرل سکیدر لررت وجرد ر وا ،مربر  به  یاختهاپردمانند  قراردادی،مبالغ ثابت  ي. دتاست

 هسدتند.  يبدده  اید  یدي دارا ینقدد  یانهایجر در يذاا نانیعد  اطماحمل  (سکیلر  ر يعنی)جبران خراستار  لاًعمرمبازار  فعالان .16ب
د  عد جبدران   به عنرانبازار  فعالان یمبلغ مررد اقاضا کنندهمنعکسباشد که  يسکیشامل لر  ر دینه باارزش منصفا یریگاندازه
 در د.کدر  نخراهدد  بیان قانهلاد بطرر رامنصفانه  ارزش گیری،اندازه این ،لررت نیا ریغ در .است ینقد یانهایجر در يذاا نانیاطم

در  یبدرا  افيکد  لید دل یيبه انهدا  ،دشراریدرجه با وجرد این، . باشدار دشرکن است مممناسب  سکیلر  ر اعیین ،مرارد يرخب
 .ستین سکیلر  ر نظر نگرفتن

بدرای  د. دارند افداوت  بدا یکددیگر   مدررد اسدتفاده،    ینقد یانهایو نر  جر سکیربابت  لیاعد نحره از نظر ،يارزش فعل اکنیکهای .17ب
 :مرال
 ینقد یانهایو جر سکیربابت شده لیاعد لی( از نرخ انزشردمراجعه  22ا با 18ب ی)به بندها لینرخ انز لیاعداکنیک در  .الف

 .شردمياستفاده  نقدی هایارین جریانمحتمل ایاعهدشده  ،قراردادی
بابدت   شدده لیمدررد انتظدار اعدد    ینقد یانهایاز جر ،(شردمراجعه  25مررد انتظار )به بند ب يارزش فعلاکنیک اول در روش  .ب

 .دشرياستفاده م سکیدون رو نرخ ب سکیر
 سدک یبابدت ر کده   مررد انتظدار  ینقد یانهایاز جر ،(شردمراجعه  26مررد انتظار )به بند ب يارزش فعلاکنیک دو  در روش  .پ

. دشدر اسدتفاده مدي  ردارد، را درببازار  فعالان مررد درخراست سکیلر  ر ای کهشدهلیاعد لیو نرخ انزنشده است اعدیل 
 .افاوت دارد ،لینرخ انز لیاعداکنیک در مررد استفاده رخ ن با ،نرخ نیا

 لینرخ تنز لیتعدتکنیک 

قدرار   ادتمدالي  یاز مبدالغ بدرآورد   یادامنده  کده در  ینقدد  یانهدا یاز جر یاز مرمرعده واددد   ،لینرخ انز لیاعداکنیک در  .18ب
 ادرین محتمدل  یدا ( مشدارکت اوراق  مرابط بدا  جریانهای نقدی مانند) اعهدشدهقراردادی یا  ینقد یانهایجر اعم از ،گیردمي



 

 ،مرال برای) است خالي هایدادیبه وقر  رو شرو م ینقد یانهایجراین  ،مرارد اما . در شردياستفاده م جریانهای نقدی
مدررد   لید . ندرخ انز (سدت ا ناشدر عد  نکرل ارسط مشرو  به  ،مشارکتاوراق  اعهدشده برای ای قراردادی ینقد یانهایجر

که در بازار معامله  سهیقابل مقا یهایبده ای هاییدارابرای شده مشاهدهبازده  یاز نرخها ،لینرخ انز لیاعداکنیک  رد استفاده
ندرخ   ابد  ،ادرین جریانهدای نقددی   محتمل ایشده اعهد ،قراردادی ینقد یانهایجر ،به همین ارایب. شردمي استنتاج، دنشريم

 (.بازار نرخ بازده يعنی) شرنديم لیانز ي،مشروط ینقد یانهایجر شده برای چنینبرآورد ایشده بازار مشاهده

با ارجده بده    ،قابلیت مقایسهاست.  سهیقابل مقا یهایبده ای هاییدارابرای بازار  یهاداده لیو احل هیارز مستلز  ،لینرخ انز لیاعداکنیک  .19ب
 ریید غر مقابدل ا آنها د بهمشا کنشواادتمال و  است قراردادیریغ ای قراردادی ،نقدی یانهایجربرای مرال اینکه ) ینقد یانهایجر تیماه
کننددده و محدود شددرایط ،مدددت ،هقددیوث ،یاعتبدار  تیوضددعماننددد عرامددل ) ریسددا همچندین ، و (یددا خیددر دارد وجددرد یاقتصدداد طیشدرا 

 یانهایجر در يذاا سکیر ،سهیقابل مقا يبدهیک  ای یيداراانها یک به عنران راهکار جایگزین، چنانچه . شرداعیین مي( ينقدشرندگ
قابل  يهبد ای یيدارا نیچند یهابا استفاده از داده ممکن است، منعکس نکند بطرر منصفانهرا  یریگاندازه مررد يبده ای یيدارا ینقد
 .(“استنتاجي” رویکرداستفاده از  يعنی)استنتاج کرد  نرخ انزیل را ،سکیبدون ر بازده يمنحن مرابط با سهیمقا

 يعند ی) داردسدال   کید در  1واددد پدرل   800 افدت یدر قراردادی نسبت به دق ،الف یيدارا دیفرض کن ،استنتاجي رویکرد حیاشر رایب .20ب
 ،هدا ییدارا دربداره ایدن  وجرد دارد و اطلاعدات   یاافتهیبازار سازمان سهیقابل مقا یهاییدارا یوجرد ندارد(. برا عد  اطمینان در زمانبندی

 :باشددر دسترس مي سهیقابل مقا یهاییارادر مررد د ریدر دسترس است. اطلاعات ز، متیشامل اطلاعات ق
 ن،یوادد پرل است. بنابرا 1ر083بازار آن  متیو ق داردسال  کیوادد پرل در  1ر200 افتیدر نسبت بهقراردادی دق  ،ب یيدارا .الف

 .باشدي([ مد پرلواد 1ر200 ÷وادد پرل  1ر083) د 1درلد ] 8/10( یکساله بازارنرخ بازده  يعنی) سالانه يضمنبازده نرخ 
 ن،یوادد پدرل اسدت. بندابرا    566بازار آن  متیو ق داردوادد پرل در دو سال  700 افتیدری نسبت به قرارداد ، دقپ یيدارا .ب

 .باشديم [((رلدد پوا 700 ÷وادد پرل  566) ^5/0)د1]درلد  2/11بازار( دوساله نرخ بازده  يعنی) هسالان يضمنبازده نرخ 
 .هستند سهیقابل مقا( ادتمالي بازدهاعتبار و  يپراکندگ يعنی) سکیر نظراز  یيدارا هر سه .پ

سدال   یدک  يعنی) پ یيب و دارا یيارامربر  به د یزمانبند با الف یيدارا مربر  به افتیدرقابل  قراردادی مبالغ یزمانبند مقایسه مبنایبر  .21ب
مبدالغ  تفاده از الف دارد. با اسد  یيادار با یشتریب سهیمقا تیب قابل یيدارا رسدبه نظر مي(، پ یيدارا یسال برا دو ب در مقابل یيدارا یبرا

 یدي د(، ارزش منصدفانه دارا درل 8/10ب ) یيساله بازار دارایک بازده وادد پرل( و نرخ 800) الف یيدارا مربر  به افتیدرقراردادی قابل 
 یدي دارا یدسترس برا دربازار نبرد اطلاعات لررت در  ن،یگزیجا راهکار( است. به عنران وادد پرل 800 ÷ 108/1وادد پرل ) 722الف 

دوسداله بدازار    هبدازد نرخ  ،مررد نی. در اکرد استنتاجي استخراج رویکرداز  تفادهو با اس پ یياز دارا ارانيساله بازار را میک بازدهب، نرخ 
رسدد.  ساله بازار بیک بازدهاا به نرخ  شرديم لیاعد سکیبدون ر بازده يمنحن ساختار زمانياستفاده از درلد( با  2/11) پ یيدارا مربر  به

ر باشدد. اگد   ازید نررد م یشتریب لیاحلارزیه و اطلاعات و  ممکن است ساله،دوساله و یک یهاییدارا سکیبردن لر  ر کسانی نییاع یبرا
 یشدتر یب لیاعدد  از بده این مرضر  نید  در اثربازار دوساله نرخ بازده  ست،ین کسانیساله دوساله و یک هایییدارا سکیمشخ  شرد لر  ر

 .خراهد داشت
در  يذااد  سدک یبابدت ر  لینرخ انز شرد،يبکار گرفته م ثابت یپرداختها ای افتهایدر یبرا لینرخ انز لیاعداکنیک  که هنگامي .22ب

بدرای   لید نزاندرخ   لیاعدد اکنیدک   یکاربردهدا  ي. در برخد شدرد يم ، اعدیلیریگاندازه مررد يبده ای یيدارا ینقد یانهایجر
 سده یمقا تیبه قابل يبایبه منظرر دست ممکن است ینقد یانهایجر لیاعد ،نیستند ثابت هایپرداخت ای هاافتیکه در ینقد یانهایجر

 .باشد یاست، ضرور شده از آن استنتاج لیشده که نرخ انزمشاهده يبده ای یيبا دارا
 مورد انتظار یلارزش فعتکنیک 

شدده بدر اسداس    مدرزون  نیانگید م انگرید کده ب  ینقد هایانیجر ای ازمرمرعه ،به عنران نقطه شرو  ،مررد انتظار يفعل ارزشاکنیک در  .23ب
دالدل  . بدرآورد  دگیدر ميار قراستفاده مررد  ،مررد انتظار( است ینقد یانهایجر يعنی)ادتمالي  يآا ینقد یانهایجراما   ادتمالات 

متناظر با با ادتمالات  که است يگسسته اصادف ریمتغ يادتمال ریمرزون مقاد نیانگیم ،یآماراز نظر با ارزش مررد انتظار که  ابر است بر

 

 .شودبیان می“ واحد پول”در این استاندارد، مبالغ پولی به صورت  .1



 

مدررد   ینقد هایانی، جرشده بر اساس ادتمالات هستندمرزون ،ادتمالي ینقد یانهایجر اما . از آنرا که شده است مرزون آن مقادیر
 (.لینرخ انز لیاعداکنیک در  مررد استفاده ینقد یانهایجر)برخلا   ستین يخال دادیروهیچ و  به وقر  مشر دالل،انتظار 

 جریانهدای نقددی   بدا  يواقع ینقد یانهایجراینکه ممکن است  سکیر، گااریسرمایه اصمیمااخاذ هنگا   ،بازار زیگرسکیر فعالان  .24ب
 :شرديم قائل امایززیر  سکیرنر  دو بین  یپرافر ی. انرررندیگيرا در نظر مافاوت داشته باشد مررد انتظار 

 است. مشخ  يبدهیک  ای یيدارا یک مخت  سکی( که رپایرانر ) کیستماایرسیغ سکیر .الف
 یدک  درمرجرد  اقلا  ریسابا  يبده یک  ای یيداراارسط یک  عمرمي است که سکی( که رناپایرانر ) کیستماایس سکیر .ب

 . شردمي به اشتراک گااشته متنر  یپرافر
 افدت یپاداش در ،ینقد یانهایجردر  يذاا کیستماایس سکیراحمل  بابت انهابازار  فعالان ،يبازار اعادلیک در  ،یپرافر یطبق انرر 
 باشد(.در دسترس پاداش ممکن است  ایاشکال بازده  ری، سایا غیراعادلي ناکارا هایدر بازار) کننديم

 ینقدد  سکیلر  رکردن کسر  قیاز طر ،یيمررد انتظار دارا ینقد یانهایمررد انتظار، جر يارزش فعلنیک اکروش اول  در .25ب
. (سدک یشدده بابدت ر  لیمررد انتظدار اعدد   ینقد یانهایجر يعنی) دشريم لیاعدبازار(  سکیر يعنی) کیستماایس سکیبابت ر

بددون   بدازده  ندرخ  ااسدت کده بد    قطعدي معادل  ینقد هایانیرج انگریب ،سکیشده بابت رلیمررد انتظار اعد ینقد یانهایجراین 
اسدت کده    )طبدق اعریدف(   یمدررد انتظدار   ینقدد  هدای انیجر ،قطعدي معدادل   ینقدد  هدای انی. منظرر از جرشردمي لیانز سکیر
تظدار  مدررد ان  ینقدد  یهاانیجر قطعي و ینقد هایانیجربین برای مبادله بازار  فعالکه است شده  لیاعد سکیر بتباای گرنهبه
 هدای انیجربدا  واددد پدرل را    1ر200 معدادل  مدررد انتظدار   ینقد هایانیجربازار بخراهد  فعالاگر  ،مرالرای . بشردميافاوت بي
 اسدت  دد پرلوا 1ر000 ،وادد پرل 1ر200 آن قطعي معادل ینقد هایانیجر، مبادله کندوادد پرل  1ر000 معادل قطعي ینقد
 افداوت بدي  ایدن دارایدي   یبازار نسبت به نگهدار فعال ،دالت نیدر ا .(است ینقد سکیلر  ر انگریب ،وادد پرل 200 يعنی)

 است.

افدزودن   قید از طر (بدازار  سدک یر يعند ی) کیسدتماا یس سکیبابت راعدیل مررد انتظار،  يارزش فعلاکنیک روش دو   در ،در مقابل .26ب
بدا  که  شرديم لیانز ينرخ بامررد انتظار  ینقد یانهایرجارایب،  همینبه  .گیردلررت مي سکیبدون ر بازدهبه نرخ  سکیلر  ر

رآورد بد  یبدرا . دارد تمطابقد  (انتظدار مررد ازده بنرخ  يعنی)شده بر اساس ادتمالات مرزون ینقد یانهایجرط با رابمانتظار  رردنرخ م
 ،یاهیرماسد  هدای ییدارا یگداار مدت یق لمدد  مانند ،يسکیر یهاییدارا یگاارمتیق مرابط با مدلهایاران از مي ،نرخ بازده مررد انتظار

اسدت،   مشدرو   ینقدد  یاانهد ینرخ بازده مرابط بدا جر  ،لینرخ انز لیاعداکنیک مررد استفاده در  لیاستفاده کرد. از آنرا که نرخ انز
شدده  رزونمیانگین مد  ابط باکه نرخ بازده مررد انتظار مر يارزش فعلاکنیک  روش دو در  مررد استفاده لیاز نرخ انز این نرخ ادتمالاً

 .باشد، بیشتر مياستیا جریانهای نقدی مررد انتظار  ینقد یانهایجربر اساس ادتمالات 

اسداس   کده بدر   اسدت وادد پدرل   780سال  کیدر  یيدارایک مررد انتظار  ینقد یانهایجر دی، فرض کن2و  1 روشهای حیمنظرر اشر به .27ب
درلدد و لدر     5 ،ینقدد  یانهدا یجربدرای  سداله  کی سکیبدون ر بازدهشده است. نرخ  نییاع ریو ادتمالات ز ادتمالي ینقد یانهایجر
 درلد است. 3 ،یکسان سکیبا ر یيدارا برای کیستماایس سکیر

 

 احتمالات اساسبر  شدهی موزوننقد یانهایجر احتمال احتمالی ینقد یانهایجر
 واحد پول 75 %15 واحد پول 500
 لواحد پو 480 %60 واحد پول 800
 واحد پول 225 %25 واحد پول 900

 واحد پول 780  مورد انتظار ینقد یانهایجر
 

نتیرده  سده  شده بر اساس ادتمالات را بدرای  مرزون نیانگی، موادد پرل( 780مررد انتظار ) ینقد یانهایساده، جراشریحي مرال  نیادر  .28ب
ارزش اکنیدک   یریوجرد داشته باشد. اما به منظرر بکدارگ  اراندمي یاریبس نتایج محتمل ار،بینانهواقع طی. در شرادهدمحتمل نشان مي

بده دسداب    دهید چیپاکنیکهدای  و  مددلها بدا اسدتفاده از    محتمدل  ینقد یانهایجر اما  لزومي ندارد که همراره ارزیع ،مررد انتظار يفعل
ایرداد   اسدت،  محتمدل  ینقدد  یانهدا یجر رندده یربرگکده د را مردزا   هایو ادتمال از سناریرها یاعداد محدود ارانيم بلکه ؛گرفته شرد

 و آن را کندد اسدتفاده   ،مدرابط  گاشدته  یاهد دوره در برخدي  افتهیاحقق ینقد یانهایممکن است از جر یوادد ارار ،مرالبرای . کرد
و لدنعت و رقابدت    هایبازار، روند یا یاقتصاد طیشامل شرا ،سازمانيعرامل بروندر  رییاغ ،مرالرای )ب طیدر شرا ات بعدیرییبابت اغ



 

 تمفروضدا بدا در نظدر گدرفتن    ( و دهدد ادر احدت ادأثیر قدرار مدي     بطرر خاصوادد اراری را که  سازمانيدروندر عرامل  اترییاغ نیز
 .اعدیل نماید بازار فعالان

مدررد اسدتفاده   روش دو   اید روش اول  نظر از اینکهلر  ،یيدارا ینقد یانهایارزش منصفانه( جر يعنی) يارزش فعل ،یلحاظ نظر به .29ب
 :رایاست، ز کسانی قرار گرفته باشد،

لدررت   . درشدرد يمد  لیبازار( اعد سکیر يعنی) کیستماایس سکیبابت ر ،مررد انتظار ینقد یانهای، جرروش اولبا استفاده از  .الف
از  که هاییدارا یگاارمتیق مدلاز ن ارارا مي يلیاعد نیرا نشان دهد، چن سکیر لیاعد میزان بطرر مستقیمبازار که  یهانبرد داده

 وادد پرل( 22 معادل ینقد سکیلر  ر يعنی) سکیر لیاعد ،مرال رای. بدست آورده بکند، استفاده مي قطعي هایمفهر  معادل
 کهکرد اعیین ( ادد پرلو 780د [ وادد پرل 780( × 05/1÷  08/1)]) درلد 3 کیستماایس سکیبا استفاده از لر  راران را مي

( واددد پدرل   780 –واددد پدرل    22) واددد پدرل   758 میدزان به  سکیشده بابت رلیمررد انتظار اعد ینقد یانهایمنرر به جر
. ارزش شدرد يمد  لید درلدد( انز  5) سکیبدون ر بازدهنرخ  که باوادد پرل است  780 قطعيمعادل  ،وادد پرل 758. شرديم

 وادد پرل( است. 758÷ 05/1وادد پرل ) 722 ،یي)ارزش منصفانه( دارا يفعل
 لیبلکه اعدد  .شردينم لیبازار( اعد سکیر ای) کیستماایس سکیبابت ر ،مررد انتظار ینقد یانهایجرروش دو ، با استفاده از  .ب

 يعنیلد )در 8مررد انتظار  نرخ بازده با ،مررد انتظار ینقد یانهایجر ،نی. بنابرادگرديممنظرر  لیدر نرخ انز سکیر بابت آن
نصدفانه(  م)ارزش  ي. ارزش فعلشرديم لی( انزکیستماایس سکیدرلد لر  ر 3به علاوه  سکیبدون ربازده لد نرخ در 5

 وادد پرل(. 780÷ 08/1) است وادد پرل 722 یيدارا

بکدار   ادران يرا مد  روشدهای اول و دو  از  کید ارزش منصفانه، هر  یریگاندازه یبرامررد انتظار  يارزش فعلاکنیک هنگا  استفاده از  .30ب
 در دسدترس بدردن   میدزان  ،یرید گانددازه  مدررد  يبدده  اید  یدي دارا مخت  طیشراواقعیتها و به ، روش دو  ای روش اول. انتخاب گرفت
 دارد. شده بستگيانرا  هایو قضاوا کافي یهاداده

 یهی بهه عنهوان دارا   دیگر صاشخاکه توسط  ،یواحد تجارخود مالکانه  یو ابزارها هایبده برای یارزش فعل تکنیکهای یریبکارگ

 (41و  40 ی)بندها شودنمی ینگهدار

 یدي بده عندران دارا  ی گدر ید شدخ  کده ارسدط    يبدده  یدک   ارزش منصفانه یریگاندازه یبرا يارزش فعل یک اکنیکاستفاده از  هنگا  .31ب
 يآاد  يخروجد  ینقدد  یانهایجرعرامل،  در کنار سایر باید ی(، وادد اراردارایي دنیمربر  به برچ يبده ،مرالبرای ) شردنمي ینگهدار

 یفدا یمخدارج ا  بازار از فعالانت انتظارا دیبا يآا يخروجنقدی  یانهایجر نی. اکندرا برآورد آن اعهد  یفایا یبرا بازار فعالان مررد انتظار
یدک   کده  اسدت  هيشدامل بدازد   ازایدي بهمانین چ. نمایدکند را منعکس ایفای این اعهد مطالبه ميبابت یک فعال بازار  ازایي کهبهمااعهد و 

 :کنديمطالبه م زیرمرارد  بابتبازار  فعال
مدررد   گدر ید یتهایدر فعال ارانستيکه م ياستفاده از منابعبا  ،مرالرای ب ؛اعهد یفایارزش ا يعنی) تیفعالانرا   بر عهده گرفتن .الف

 و ؛(استفاده قرار گیرد
 یانهدا یجر و يواقعد  يخروجد نقددی   یانهدا یجر متفاوت بدردن  سکیکه ر يسکیلر  ر يعنیاعهد ) مربر  به سکیر اقبل .ب

 (.مراجعه شرد 33بند ب کند؛ بهرا منعکس ميمررد انتظار  يخروجنقدی 

 ،مدرارد  برخدي وجرد نددارد. در   مشاهده بازار قابل بازدهبرای آن بدهي، و نیست  ینرخ بازده قرارداد دارای يرمالیغ يبده، مرال برای .32ب
شخ   ارمانکیپکه  ز قیمتياستفاده ا هنگا  ،مرال برای) نیست یگریکداز قابل افکیک  ،کننديبازار مطالبه م فعالانکه  يبازده یااجز

 یبدرا ) یابدد ضرورت مي یادد اراررسط وابرآورد جداگانه آن اجزا  ،مرارد سایر (. درکندميمطالبه  الزدمه ثابتدق یمبنا ثالث بر
در ایدن   راید ز ؛کندد مدي  مطالبده بهای اما  شده به اضدافه چندد درلدد،     یمبنا شخ  ثالث بر مانکاریپکه ه از قیمتي هنگا  استفاد ،مرال

 (.شردمتحمل نميرا  مخارجدر  يآا راتییاغ سکیر مانکاریپ ،دالت

واددد  خرد ابزار مالکانه  ای يبده یک ارزش منصفانه یریگاندازهدر اراند به یکي از روشهای زیر، لر  ریسک را وادد اراری مي .33ب
 :کندمنظرر  شرد،نمي ینگهدار یيبه عنران دارا یدیگر شخ که ارسط  یارار
 ای ؛(يخروج ینقد یانهایدر مبلغ جر شیافزا يعنی) ینقد یانهایجر لیاعد قیاز طر .الف
 (.لینرخ انز در کاهش يعنیآنها ) يارزش فعل به يآا ینقد یانهایجر لیانز یبرا مررد استفادهنرخ  لیاعد قیاز طر . ب



 

اگدر   ،مردال  بدرای . گدردد مدي دا  ن ای شردميمضاعف به دساب گرفته ن ،سکیربابت  لاتیکه اعد ابدی نانیاطم دیبا یارار وادد 
ن انعکداس آ  بدرای  دید نبا لید ندرخ انز  ابد،ی شیاعهد افزامرابط با  سکیراقبل  ازایمابه برای در نظر گرفتن یبرآورد ینقد یانهایجر
 شرد. لیاعد سکیر

 (70تا  66 ی)بندها ارزشیابیتکنیکهای  های ورودیداده

 :است ریز مرارد شامل ،است مشاهده قابل (يمال یابزارها مانند) هایبده و هاییدارا برخي برای هاآن ورودی هایداده که یيبازارها نمرنه .34ب
اوراق  . بدررس باشدد مدي ارزش منصدفانه   انگرید عمرمداً ب هم و  استدر دسترس  يبه آسان هم يانیپا یمتهای، قبررس. در بور  الف.

 است. در این مررد مرالي ،اهران بهادار
. بندابراین،  (بده دسداب خدرد   فدروش   ای دی)خرهستند آماده انرا  معامله گرها معامله ،یگرمعامله در بازار .يگرمعامله يبازارها .ب

 .نمایندد يمد فراهم کنند، نگهداری مرمرعه اقلامي که برای آنها بازارسازی مي نقدشرندگي را با استفاده از سرمایه خرد، برای
و  بده آن قیمدت اسدت    دیبه خر لیما ،گرمعاملهکه است قیمتي بیانگر  به ارایب، و فروش )که دیخرپیشنهادی  یمتهایق معمرلاً

 یرهدا . بازابا سهرلت بیشتری در دسترس اسدت  ينی پایامتهای( نسبت به قیمت استقگر، مایل به فروش به آن قیمتي که معامله
نندد  )ما يکد یزیف یهدا ییو دارا هدا کالا ،يمدال  یابزارهدا بعضدي از  شدامل   ،هایبدده و  هدا ییدارا ریاز سا يرخدر مررد ب یگرمعامله
 وجرد دارد. زیدست دو ( ن زاتیاره

ارابدا  برقدرار   فروشدندگان   و دارانید رخبین اا  کننديکارگزاران الاش م ،ی. در بازار کارگزاريکارگزار يبازارها .پ
 یرد بدرا خد  يشخصد  هیسدرما از کدارگزاران   گدر، ید عبدارت . بده  آماده انرا  معامله به دساب خرد نیسدتند ، اما کنند

و فدروش   دید خری دنهاپیش یمتهایقاز . کارگزار کننداستفاده نمي، کننديم یآن بازارساز یکه برا ياقلام ینگهدار
ها، در این بازار. هستند اطلا يب گریکدینظر  رردم یمتهایاز ق معامله هایطرفمعمرلاً اما  ،تاس مطلعمعامله  هایطرف

 يکد یارابا  الکترون یهاشامل شبکه ،یکارگزار یدر دسترس است. بازارهابرخي مراقع  ،شدهمعاملات انرا  متیق
 است. يو مسکرن یاملاک ارار هایو بازار شرديمداده اطبیق  گریکدی او فروش ب دیخر هایکه در آن سفارش

مدررد   بددون واسدطه  بده لدررت مسدتقل و     ،مرددد  یو فروشدها  ولیده معاملات ا ،بدون واسطه. در بازار بدون واسطه يبازارها .ت
 .باشدعمر  ممکن است در دسترس ن معاملات ای درباره ي. اطلاعات اندکدگیريممااکره قرار 

 (89تا  71 یمراتب ارزش منصفانه )بندها سلسله

 (84تا  80 ی)بندها 2سطح  های ورودیداده

 است: ریشامل مرارد ز هایو بده هاییدارابرخي برای  2سطح  های ورودیداده هایي ازنمرنه .35ب
 .(لایبهور ) مبتنی بر نرخ پيشنهادي بين بانکی لنهدن  پاسونرخ مبناي  بر ريمتغت پرداخت و ثاب افتیدر سود باسواپ نرخ  الف.

بدرای   ،لا  ندرخ اعد معمرل  يدر فرالل زمانشرد که محسرب مي 2سطح یک داده ورودی در لرراي  ،یبررلاسراپ نرخ 
 مشاهده باشد. قابل سراپ دوره ای از کلبخش عمده

 يمنحند  سدراپ مبتندي بدر   ندرخ   .بر ساب ارزشده تعيينبازده  یمنحن مبناي بر ريمتغ تپرداخ و ثابتت افیدر سود بانرخ  سواپ .ب
 اعدلا  ندرخ،  معمدرل   يدر فرالل زمدان که  شردمحسرب مي 2سطح  یک داده ورودیدر لرراي  ،ارزبر دسب شده عیینا بازده

 10 سدراپ دوره بدرای مردال،   داق دارد کده  این مررد در لرراي مصد  مشاهده باشد. قابل سراپ کل دورهای از برای بخش عمده
اسدتنبا   کده هرگرنده   شدرو  بدر این  م، مشاهده باشدد  سال قابل 9 یبرا ،خاعلا  نرمعمرل  يدر فرالل زمان پاسرو نرخ  شدسال با
   .بااهمیت نباشد، سراپارزش منصفانه  یریگاندازه کلیتدر برای سال دهم، بازده ياز منحنمعقرل 

اده از ي، کده بدا اسدتف   بدانک  هید ندرخ پا  .بانکی خاص هینرخ پایک بر مبناي  ريپرداخت متغ و ثابت تافیدر سود بانرخ سواپ  .پ
 وسدیله ه بد  ،شدده ا اسدتنب  یارزشدها  کده گردد محسرب مي 2سطح یک داده ورودی لرراي  در شرد،استنبا  استنتاج مي

کدل دوره  ای از در بخدش عمدده  دی کده  سربا نرخ  يهمبستگ با استفاده از ،مرال رایب، مشاهده بازار قابل ورودی یهاداده
 اأیید شرد.قابل مشاهده است،  سراپ

 قید که از طر يسهام مررد انتظارنرسان  ،ریدو شر  ز وجرد هردر لررت  معامله در بور . قابل سه ساله سهام معامله ارياخت .ت
 :است 2سطح یک داده ورودی ، شرديم استنتاجاا سال سر   استنبا 



 

 .باشدمشاهده  قابل ،ساله و دوساله سها کی معامله اریاخت متیق .1
ای بخدش عمدده   یمشاهده بازار برا قابل ورودی یهاداده قیاز طر ،سه ساله معامله اریشده اخت ا استنب مررد انتظارنرسان  .2

 معامله اأیید شرد. اریاخت دورهکل  از
ه بد و  ، اعیدین سداله سدها   یکسداله و دو  معاملده  اریاختمررد انتظار های نرساناز  استنبا  قیاز طرمررد انتظار نرسان  ،دالت نیا در 

 هایانبدا نرسد  شرد، مشرو  بر اینکه اأیید مي سهیقابل مقا یارار یساله سها  واددهاسه معامله اریاختمررد انتظار  نرسانوسیله 
 داشته باشد. يساله همبستگیک ساله و دومررد انتظار 

 یواددد اردار  از جاندب  در مدررد آن   راًید و اخ شده اسدت  لیاحص یارار بیکه در ارک امتیازدق  در ارافق .امتيازتواف  س   .ث
داد بدا شدخ    در قدرار  ازید شدده اسدت، ندرخ ددق امت     مدااکره  روابستهیشخ  غ کی( با امتیازدق  شده )طر  ارافقلیاحص

 .است 2سطح یک داده ورودی  ارافق شرو در  روابستهیغ
 2سدطح   یورود داده ،یاردار  بید شدده در ارک احصدیل  یکدالا  یدر مررد مرجدرد  .یفروشفروشگاه خردهي کالا يموجود .ج

 فداوت بابدت ا  باشدد کده   يفروشفروشان در بازار عمدهخرده قیمت برای ای يفروشبازار خردهدر  انیمشتر اراند قیمت برایمي
کده   یاگرنده بده  ؛شدده اسدت   لیاعدد  ،مشدابه(  يعنی) سهیقابل مقا یاقلا  مرجرد و یمرجرد قلم مرقعیت مکانيو  وضعیت در

کده   اسدت  یگدر یفدروش د به خرده یدر معامله فروش مرجرد قابل دریافتکننده قیمت منعکس ،ارزش منصفانه یریگاندازه
)رو بده   يفروشد خدرده  تمد یق در لاتیاعدد  از اینکده نظدر  لدر   ،ي. از نظر مفهدرم دهدانرا  ميفروش را  یلاز  برا اقدامات

بدرای   معمدرلاً د. خراهدد بدر   کسدان یارزش منصدفانه   یرید گانددازه  ،انردا  گیدرد  )رو بده بدالا(    يفروشعمده متیقدر یا ( نییپا
 .است قضاواي تلایاعدمیزان  کمترینمستلز  استفاده شرد که  از قیمتي دیبا ارزش منصفانه یریگاندازه

( يیابارزشد  بی)ضدر  مربدع سداختمان   هر متر اراند قیمتمي 2سطح یک داده ورودی  .مورد استفاده و شدهيساختمان نگهدار .چ
شدده  همعاملات مشاهد هایقیمتشده از نتاجاست بیضرا مانند ت،شده اس استنتاجمشاهده بازار  قابل دیورو یهاکه از داده باشد
 مشابه.مکاني  یتهایمشابه( در مرقع يعنی) سهیقابل مقا یساختمانهاجمله از 

معیدار  یدک  یدا   عملیدااي  درآمدد  اید سدرد   مانندد ضدریب  )اراند ضریب ارزشیابي مي 2سطح یک داده ورودی  واسد مولد نقد. .ح
از قیمدت  شدده  تاجاسدتن ، مانندد ضدرایب   اسدتنتاج شدده اسدت   قابدل مشداهده بدازار     ورودی یهاکه از داده باشد( عملکرد مشابه

، ازاربد عرامدل  ملیدااي،  مشابه(، با در نظدر گدرفتن عرامدل ع   یعني فعالیتهای اراری قابل مقایسه ) از جملهمعاملات مشاهده شده 
  الي.غیرمعرامل مالي و عرامل 

 (89تا  85 ی)بندها 3سطح  های ورودیداده

 است: ریشامل مرارد ز هایو بده هاییدارابرای برخي  3سطح  های ورودیداده هایي ازنمرنه .36ب
و از  یسدت نمشداهده   کده قابدل   باشدد  يارز خالد  بردسدب سدرد  ندرخ  اراند مي 3سطح  ورودی دادهیک بلندمدت.  يارز سواپ .الف

 سدراپ کدل دوره  ای از بخش عمدده  یبرا دیگر،طریق به  ای اعلا  نرخمعمرل  يمشاهده بازار در فرالل زمان قابل یهاداده قیطر
 .شرديحاسبه مممربر   یکشررها بازده هاییمنحن بر اساساست که  نرخي ،یارز سراپدر سرد . نرخ یستن دییاأ قابل ،یارز

سدها    هاینرسان يعنی ،يخیاار هاینرساناراند مي 3سطح  ورودی دادهیک  ر .ساله سهام قابل معامله در بوسه معامله ارياخت .ب
اشدد،  ب معاملده  ارید ختا متیق درباره انها اطلاعات در دسترس يخیاار هاینرساناگر  ي. دتباشد ،سها  يخیاار یمتهایاز ق يناش

 .ستین يآا هایبازار از نرسان فعلي فعالانانتظارات  انگریب بطرر معمرل
بدا   سدراپ مربدر  بده   بدازار   آور(الدزا  ری)غقیمدت ادرافقي    نیانگید م لیاعدد  اراندد مي 3سطح یک داده ورودی  .سودنرخ  پسوا .پ

 ، قابدل مشداهده بدازار   قابدل  ورودی یهدا دهبه طریقدي دیگدر، بدا دا   و  یستمشاهده ن قابلبطرر مستقیم که باشد  یيهااستفاده از داده
 .باشدنمي دییاأ

 يخروجد  ینقدد  یانهدا یجرفعلدي   برآورداراند مي 3سطح  ورودی دادهیک  .يتجار بيدر ترکدارایی  دنيبرچمربوط به  یبده .ت
 یکده فعدال بدازار در ازا    ياعهدد و پاداشد   یفدا یمخدارج ا  دربداره )شامل انتظارات فعالان بازار  اعهد یفایا یقابل پرداخت برا يآا

نشدان  ، مشدرو  بدر اینکده اطلاعدااي کده      باشدد  یوادد ارارخرد  یهاداده از با استفاده( کنديمطالبه م یيدارا دنیقبرل اعهد برچ
اراندد بده   مدي  3سدطح   داده ورودیایدن   .بطرر معقرل در دسدترس نباشدد   ،کننديدهد فعالان بازار از مفروضات متفاوت استفاده م

اکنیدک  اعتبدار، در   بر دسبدیل شده اری یا نرخ بدون ریسک اعجبدون ریسک  بازده، مانند نرخ های ورودیدادههمراه سایر 



 

، بده جدای   ، مشرو  بر اینکه اثدر وضدعیت اعتبداری واددد ارداری بدر ارزش منصدفانه بددهي        مررد استفاده قرار گیردارزش فعلي 
 .منعکس شده باشد در نرخ انزیل انعکاس در برآورد جریانهای نقدی خروجي آاي،

 یدا جریانهای نقدی یا سرد  ،مرالرای )بشده انرا  مالي هایبینیپیش برآوردد ارانمي 3سطح  ورودی یک داده  واسد مولد نقد. .ث
فروضدات  دهد فعالان بدازار از م نشان ؛ مشرو  بر اینکه اطلاعااي که باشدوادد اراری  خرد یهااز داده ( با استفادهدوره زیان

 بطرر معقرل در دسترس نباشد. ،کننديمتفاوت استفاده م

 استداشته قابل ملاحظه کاهش  ،یبدهیک  ای ییدارابرای یک  تیسطح فعال ایکه حجم  هنگامیمنصفانه ارزش  یریگاندازه

 اید ) يبدده  اید  یدي آن دارا یبدازار بدرا   یعداد  تیفعال در مقایسه با يبدهیک  ای یيدارابرای یک  تیسطح فعال ایدر درم  هنگامي که  .37ب
رار قد  ریاحت ادأث  ن استممک يبده ای یيداراآن منصفانه  ارزشوجرد داشته باشد،  ایکاهش قابل ملادظه ،مشابه( یهایبده ای هاییدارا
 اید  یدي دارارای یدک  بد  تیسطح فعال ایدر درم  یاهکاهش قابل ملادظبر مبنای شراهد مرجرد،  نکهیا نییاع یبرا یوادد ارار. ردیگ

 :کند يابیرا ارز ریز مراردند ماني بردن عرامل مربر و  تیاهم دی، بایا خیر استوجرد داشته  يبدهیک 

 انرا  شده است. يمعاملات اندک راًیاخ .الف
 نشده است. نییاع جاریبا استفاده از اطلاعات  شدهقیمتهای اعلا  . ب
داشدته   یا( نرسدان قابدل ملادظده   یکدارگزار  یبازارهدا  يبرخ ،مرال رایبازارسازان )ب انیدر م ایزمان  طي ،شدهقیمتهای اعلا  . پ

 .است
ارزش شاخصهای اخیر با به وضرح  ،اندداشته يبده یا یيمنصفانه دارا یبا ارزشها یيبالا يهمبستگ ،که در گاشته یيهاشاخص . ت

 .ندارند يهمبستگ يبده یا یيمنصفانه آن دارا
شددت   اید  در پرداخدت بددهي   قصدرر  میزان مانندعملکرد ) یشاخصها ای هابازده ،ينقدشرندگ مررد انتظار  سکیدر لر  ر . ث

 ینقدد  یانهدا یز جرا یبا بدرآورد واددد اردار    سهیدر مقا شدهاعلا  یمتهایق ایمعاملات مشاهده شده قیمتهای ( مربر  به زیان
 اید  يیدارابرای  فای اعهدعد  ای سکیو ر یاعتبار سکیر بازار دربارهدر دسترس  یهاداده اما  فتنبا در نظر گر ،مررد انتظار

 .استوجرد داشته  ظهقابل ملاد شیافزا، يبده

و  دید خرپیشدنهادی   یمتهدا یقبدین   افداوت در  یاقابدل ملادظده   افزایش ایو فروش  دیخرپیشنهادی  یمتهایق زیادی بین افاوت . ج
 .وجرد داشته استفروش 

 اید  هاییدارا ای يبده ای یيدارابرای ( اولیهبازار  يعنی) دیجد هایانتشار در ارابا  بابازار  یک تیدر فعال یاقابل ملادظهکاهش  . چ
 .استوجرد نداشته  یبازار نیچن اًاساس ایوجرد داشته  ،مشابه یهایبده

 .(شرديانرا  م بدون واسطهکه در بازار  يمعاملاادر مررد  ،مرالرای )ب استعمر   دسترسدر  ياطلاعات اندک . ح

 یبازار بدرا  یعاد تیفعال در مقایسه با يبدهیک  ای یيداراک برای ی تیسطح فعال ایبرسد که در درم  رهینت نیبه ا یوادد ارار اگر .38ب
 قیمتهدای در خصدرص   یشدتر یب لید احلارزیده و  ، وجدرد دارد  کاهش قابل ملادظده  ،مشابه( یهایو بده هاییدارا ای) يبده ای یيآن دارا

لدت بدر ایدن نداشدته     دلا کن استممبه خردی خرد  ،تیا سطح فعالی. کاهش در درم یابدضرورت مي شدهاعلا قیمتهای  ایمعاملات 
اددد  واگدر   با وجرد ایدن،  .نیست مندنظا ، بازارآن معامله در  ای ستیارزش منصفانه ن انگریب اعلا  شده،قیمت  ایمعامله قیمت که باشد 
د وجدر  ايملاعدا ممکن اسدت م  ،مرال رای)ب نیستارزش منصفانه  انگریب شده،اعلا قیمت یا  معاملهقیمت  به این نتیره برسد که یارار

معداملات   قیمتهدای ، اعدیل ارزش منصفانه یریگاندازه یمبنابه عنران  متهایآن ق در لررت استفاده از(، نیستند مندنظا د که نداشته باش
، همچندین  قابل ملادظه باشدد.  ارزش منصفانه یریگاندازهکلیت در  ممکن است مزبرر لیو اعد یابدضرورت مي شدهاعلا و قیمتهای 

ابدل ملادظده   ق لیاعدد  مسدتلز   همشداب  یيدارایک  قیمتکه ، هنگامي مرالبرای ) ضرورت یابد گرید طیممکن است در شرا لاتیداع
 باشد(. يمیقد قیمتکه هنگامي  ای شرد سهیقابل مقا شده،یریگاندازه یياا با دارا باشد

 حیاشدر  ی. بدرا کندد نمدي  اردریز  شدده اعلا  قیمتهای ایمعاملات های قیمتدر  قابل ملادظه لاتیاعدانرا   یرا برا روشياستاندارد  نیا .39ب
 دید با یواددد اردار  . شردمراجعه  11اا ب 5و ب 65اا  60به بندهای  ارزش منصفانه یریگهنگا  اندازه یابيارزش اکنیکهایاستفاده از 

 اقاضدای مبلغ مررد کننده منعکسکه  يسکیلر  ر از جمله ،سکیرمناسب  لاتیاستفاده، اعد ارزشیابي مررد اکنیکنظر از لر 
 17بندد ب بده  . )ردید را در نظدر بگ  اسدت  يبدده یدک   اید  یيدارایک  ینقد یانهایجردر  يذاا نانیبازار به عنران جبران عد  اطم فعالان

 لیاعدد  نیدی اع ،مدرارد برخي  در د.کرنخراهد را بطرر لادقانه بیان ارزش منصفانه  ،یریگن اندازهای ،لررت نیا ری(. در غمراجعه شرد



 

. سدت ینکدافي   سدک یر لیاعدد  در نظدر نگدرفتن   یبدرا  یيبه انها یدشرار زانیم با وجرد این،ممکن است دشرار باشد.  سکیرمناسب 
 .باشدبازار  جاری طیشرادر  یریگاندازه خیبازار در اار فعالان بین مندنظا معامله کننده منعکس دیبا سکیر لیاعد

استفاده از  ای ارزشیابياکنیک  در رییباشد، اغ وجرد داشته کاهش قابل ملادظه يبدهیک  ای یيدارایک  تیسطح فعال ایدر درم  اگر .40ب
 وزناعیدین  نگدا   (. هيارزش فعلد اکنیدک  بدازار و   رویکدرد استفاده از  ،مرال رایمناسب باشد )ب ممکن است ارزشیابياکنیک  ینچند

بددردن دامندده  معقددرل دیددبا ی، وادددد ارددارارزشددیابياکنیددک چندددین ه از اسددتفاد در نتیرددهشددده اعیددین هارزش منصددفان هایشاخصدد
عدر  از  مبهتدرین   ،بدازار  یجدار  طیشرا دردامنه است که  این در یانقطه نییاع ،. هد ردیارزش منصفانه را در نظر بگ یهایریگاندازه

 ازید ن مررد یشتریب لیحلاارزیه و آن باشد که  انگریارزش منصفانه ممکن است ب هاییریگاندازه دامنهگستردگي ارزش منصفانه باشد. 
 است.

از باشدد، هدد     وجدرد داشدته   کداهش قابدل ملادظده    يبدده یدک   اید  یدي دارا یدک بدرای   تیسطح فعال ایدر درم  که هنگامي يدت .41ب
 ایمعاملده در  يدهبد ک ید انتقدال  یا  یيدارایک فروش بابت است که  قیمتي. ارزش منصفانه کندينم رییارزش منصفانه اغ یریگاندازه
قابدل  ار بداز جاری شرایط  در گیری، در ااریخ اندازهبازار فعالانبین ( یرفروش اضطرا ای یاجبارغیر از انحلال  ي)یعني شرایط مندنظا 

 .خراهد بردپرداخت دریافت یا قابل 
بدازار   فعدالان کده   قیمتدي  بدرآورد  ،يبدهیک  ای یيدارا برای یک تیسطح فعال ایدر درم  کاهش قابل ملادظهوجرد در لررت  .42ب

 یرید گانددازه  خیادار در  طیراشد و واقعیتها ، به دارندبازار  جاری طیشرا در یریگاندازه خیدر اار قیمتانرا  معامله به آن  به امایل
 در ،ي دیگدر بده طریقد   يبدده  یفدا یا اید  اسدریه  اید  یدي دارا ینگهدار یبرا یوادد ارار قصدقضاوت است.  مستلز دارد و  يبستگ
واددد   مخدت  گیدری  اندازه ومبتني بر بازار است  گیریاندازهیک  ،ارزش منصفانه رایز ،نیست مربر ارزش منصفانه  یریگاندازه
   .نیست یارار

 ستندین مندنظامکه  یمعاملات تشخیص

و  هدا ییدارا اید ) يبدده  اید  یدي آن دارا یبازار برا یعاد تیفعال در مقایسه با يبدهیک  ای یيدارابرای یک  تیسطح فعال ایدر درم  اگر .43ب
 ،يطیشدرا  نی. در چند اسدت  ارردشدرا  است یا خیدر،  مندنظا اینکه معامله  نیی، اعوجرد داشته باشد مشابه( کاهش قابل ملادظه یهایبده

 يطیرا. شد ستیناسب نم، (یرارفروش اضط ای یاجبار انحلال يعن)ی نیستند مندنظا  ،بازار در آن اما  معاملاتکه رسیدن به این نتیره 
 است: ریشامل مرارد ز د،نبردن معاملات باش مندنظا  هدندهنشان ممکن استکه 
بازاریدابي   یتهدا یانردا  فعال  ادا باشدد  نگرفتده  در معرض بازار قدرار  معامله به میزان کافي  ،یریگاندازه خیاز اار شیپ ایدوره در .الف

 .امکانپایر شرد هایبده ای هاییدارا گرنهاین معامله یبرا مرسر  و معمرل
 عرضده  بدازار  فعدال  کید  هبد لرفاً  را يبده ای یيدارا آن ،فروشنده اما باشد، داشته وجرد بازاریابي برای مرسر  و معمرل دوره .ب

 .باشد کرده
 .(یفروش اضطرار يعنی) باشد انحلالدر دال  ای يدر آستانه ورشکستگیا  شده ورشکستفروشنده  .پ
 .(یفروش اجبار يعنی)باشد به فروش  ملز  يالزامات قانرن ای قرراتمفروشنده طبق  .ت
 .داشته باشد قابل ملادظه افاوت ،مشابه ای همانند يبده ای یيدارا برای ریمعاملات اخ ریسا قیمت با سهیمعامله در مقا قیمت .ث

 .ریخ ایاست  مندنظا  ،معاملهکه  دینما نییاعشراهد مرجرد،  وزنبر اساس  ااکند  يابیرا ارز طیشرا دیبا یارار وادد 

 :ردیرا در نظر بگ ریاما  مرارد ز دیبا ،بازار سکیبرآورد لر  ر ایارزش منصفانه  یریگهنگا  اندازه ی،ارار وادد .44ب
 دتي در لررت در نظر گدرفتن قیمدت معاملده، بایدد وزن     ی، وادد ارارنیست مندنظا معامله، یک نشان دهد که اگر شراهد  .الف

 .قائل شردارزش منصفانه(  یهاشاخص ریبا سا سهی)در مقامعامله  قیمتآن  یبرا ياندک
 یافتده بده  اختصداص  وزن. ردیآن معامله را در نظر بگقیمت  دیبا یوادد ارار، است مندنظا معامله، یک نشان دهد که اگر شراهد  . ب

 دارد: يبستگزیر مرارد  رینظ يطیو شرا اقعیتهاوبه  ،ارزش منصفانه یهاشاخص ریبا سا سهیدر مقا قیمت معامله آن
 .درم معامله . 1
 .یریگاندازه مررد يبده ای یيمعامله با دارا سهیمقا تیقابل . 2
 .یریگاندازه خیمعامله به اار يکینزد . 3

معامله  قیمت دیبا ست یا خیر،ا مندنظا ، برسد که معامله رهینت نیبه ا اانداشته باشد  اریدر اخت ياطلاعات کاف یاگر وادد ارار .پ
 اید معامله لزومداً انهدا مبندا     قیمتآن  يعنیارزش منصفانه نباشد ) انگریممکن است بمعامله  قیمت با وجرد این،. ردیرا در نظر بگ



 

در  ياطلاعات کداف  یوادد ارارهنگامي که  .(نیستبازار  سکیر هایبرآورد لرف ایارزش منصفانه  یریگاندازه يالل یمبنا
 يمعداملاا  ریسدا در مقایسه با برای آن معامله  دی، با است یا خیر مندنظا ، معامله یک برسد که رهینت نیبه ا اانداشته باشد  اریتاخ
 .قائل شرد یکمتر وزن، شرندالقي مي مندنظا که 

کده  را ي اطلاعداا  دیاما نباا  دهد، انر جامعيالاش  ،یا خیر است مندنظا  همعاملیک اینکه  نییاع یبرا لزومي ندارد یارار ددوایک  
 يطلاعات کداف ا است که نی، فرض بر اباشدطر  معامله  کی یوادد ارار هنگامي که. بگیرد دهیناد دسترس است،معقرل در بطرر 
 .است یا خیر مندنظا ، برسد که معامله رهینت نیبه ا اا دارد اریدر اخت

 شودارائه میثالث  توسط اشخاص ای کهشدهاعلام قیمتهایاستفاده از

 ان،کدارگزار یدا   یگداار متیقخدمات دهندگان ارائه مانند ارسط اشخاص ثالثکه  ایشدهاعلا  هایقیمتاستفاده از  ،استاندارد نیادر  .45ب
 بدق ط ،صارسدط آن اشدخا   شدهاعلا  قیمتهایباشد که  دهیرس رهینت نیبه ا یوادد ارار د، مشرو  بر اینکهگردمنع نميشرد ارائه مي

 شده است. نییاستاندارد اع نیا

 کندد  يابید ارز دیبا یباشد، وادد ارار وجرد داشته کاهش قابل ملادظه ،يبدهیک  ای یيدارابرای یک  تیسطح فعال ایدر درم  اگر .46ب
اسدت،   مندد نظدا  املات ابي از معجاری که بازابا استفاده از اطلاعات  ،شردارائه مي ارسط اشخاص ثالثکه  شدهاعلا  قیمتهای ایکه آ

( سدک یمربدر  بده ر   ازار )شدامل مفروضدات  بد  فعدالان مفروضات که بازاابي از ارزشیابي اکنیک  کیبا استفاده از  ایاست  شده رادیا
 راوزن کمتدرین  ارزش منصدفانه،   یریگاندازه یبرا یک داده ورودیبه عنران  شدهاعلا قیمتهای  بهوزن دادن در  یوادد اراراست. 
 کده شدرد  ای قائدل مدي  شدده بدرای قیمدت اعدلا    معاملات است(  جینتا کنندهمنعکسارزش منصفانه که  یهاشاخص ریبا سا سهیا)در مق

 . نیستمعاملات  هرینت کنندهمنعکس

 است خ قیمت شا ،شدهقیمت اعلا  اینکه برای مرال،) شدهقیمت اعلا  تیماهمرجرد، باید شراهد به وزن دادن هنگا   ن،یعلاوه بر ا .47ب
ور آالدزا   هایشدنهاد یپشدرد و بیدانگر   ارائده مدي  ارسط اشخاص ثالدث  که شده قیمت اعلا آور( در نظر گرفته شرد و به الزا  شنهادیپ ای

 .داده شرد وزن بیشتری، است



 

 

 پیوست پ

 گذار  

 ست.ا الاجرالازماست و مانند سایر بخشهای این استاندارد،  حسابداریاین پیوست، بخش جدانشدنی این استاندارد 

 شرد. اعمالبا اسری به آینده  ،شرديمگرفته  بکاربرای نخستین بار که  ایسالانه دوره یاز ابتدا دیبا ،استاندارد نیا .2پ

ار اسدتاندارد بکد   نید ا هید اول یریاز بکدارگ قبدل   یهادوره یاسهیاطلاعات مقا هیدر اه ،استاندارد نیا یافشا الزاماتکه  ضروراي ندارد  .3پ
 گرفته شرد.

 


